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Situacion al 31 de enero de 2025

La campaia de soja 2024-25 en el centro-norte de la provincia de Santa Fe, comenz6 con prondsticos
alentadores, evidenciandose una mayor superficie destinada a dicho cultivo respecto al aiio pasado. Se estima
una potencial produccion de unas 110.600 tn mas en comparacion a la campaia anterior, con un rendimiento
promedio entre 32,0 y 34,0 qq/ha. Ante los precios de la oleaginosa estimados para mayo-junio 2025, se
proyectan margenes brutos promedio en torno a un 10,0 % a 15,0 % por debajo del ciclo 2023-24.

En el area comprendida por el Sistema de Estimaciones Agricolas (SEA), la superficie sembrada de soja de
primera se ubicé en 1.037.000 ha., mientras que, para el caso de la soja tardia se estiman unas 600.000 ha.

Al respecto, el incremento en la superficie sembrada total respecto a la campana pasada ascenderia a unas
50.000 ha. En lo que refiere a la soja de primera, se explica principalmente por una merma en la siembra de
maiz y girasol (reemplazo de cultivos) sobre todo en la region norte del SEA. Por su parte, incluso, el cultivo tardio
podria sumar ha. adicionales en los departamentos San Cristébal y 9 de Julio (oeste santafesino) ante las lluvias
acontecidas con posterioridad al inicio de la fecha éptima de siembra en la zona.

De no mediar eventos climaticos de importante magnitud y ataque de insectos imprevistos, la superficie
cosechada total ascenderia a 1.580.000 ha. (estimandose una pérdida de area cosechable inferior al 1,0 %).
Considerando estas cifras para la campana en curso, estariamos frente a la posibilidad de contar con una
produccién primaria potencial del cultivo de soja 2024-25 en valores cercanos a las 4.920.000 tn, levemente
por debajo a las cifras alcanzadas en el ciclo 2019-20. Esta estimacion representaria el segundo volumen mas
importante en materia productiva en el centro norte de Santa Fe, seglin los registros del SEA desde el ano 2010.

Produccién de la campaia de soja de primera y segunda (tn) en el centro norte de Santa Fe.
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Fuente: CES- BCSF en base a datos del SEA.



= El rendimiento promedio estimado para la campana se ubica entre los 32,0 y 34,0 qg/ha (de 2,0 a 3,0 puntos
porcentuales mas respecto al ciclo 2023-24). Dichos valores podrian ser superados en sembradios de
departamentos puntales (como San Martin, Las Colonias y Castellanos), con rendimientos que alcanzarian los
40,0 qg/ha. Dichas estimaciones se presentan bajo condiciones estables dentro del periodo productivo.

Costos y margen bruto de los productores. Relacién insumo/producto.

= En el ciclo de la soja, los insumos mas importantes son los fertilizantes (entre ellos, la urea, fosfato diaménico y
superfosfato triple) y la semilla (bolsa). En el periodo noviembre - diciembre 2024 se observé una merma promedio
del 16,0 %, en comparacién con el ano previo. En base a informacion disponible de la Revista Margenes
Agropecuarios, la relacién urea/soja y fosfato /soja se ubicaron en aproximadamente entre 30,0y 32,5 qqg. soja/tn
de fertilizante respectivamente, para la zona de referencia. En comparacién con igual periodo (noviembre -
diciembre 2023), registraron un incremento promedio de 13,0 puntos porcentuales.

= A pesar de la merma en los costos de fertilizantes, agroquimicos y aplicaciones para control de malezas, la caida
relativa en mayor magnitud de los precios de pizarra de la soja en el mercado local (U$S/tn 320 promedio mensual
noviembre - diciembre 2023 vs U$S/tn 280 a igual periodo 2024), llevé a mayores relaciones insumo-producto,
es decir, empeor6 significativamente el poder de compra de la soja.

= Los costos directos (control de insectos, semilla, agroquimicos, fertilizantes, seguro y cosecha) promedio del ciclo
de la soja de primera 2024-25 para la regidén centro-norte de Santa Fe se ubicaron en un rango de 410 - 460
U$S/ha, mientras que para la soja de segunda los valores se encuentran entre 320 - 350 U$S/ha; entre un 5,0 y
10,0 % por debajo a la campafa anterior, asociado fundamentalmente a la eliminacién del impuesto PAIS (merma
en el precio de adquisicion de los fertilizantes) y menores aplicaciones de insecticidas en los cultivares.

= Si se suman los impuestos rurales e inmobiliarios y gastos de comercializacién (sin computar impuesto a las
ganancias ni IVA) totalizan entre 500 - 650 U$S/ha para el cultivo de primera y 410 - 450 U$S/ha, para las
variantes tardias.

= Tras la definicion del nuevo esquema de retenciones, el precio a término en el mercado local para la oleaginosa
estimado para mayo-junio de 2025 se ubica en torno a 280,0 - 300,0 U$S/tn (unos 10,0 a 20,0 U$S/th mas a
lo estimado previamente a la definicién de las nuevas alicuotas), con la posibilidad de perspectivas mayores al
alza.

= En este marco, se necesitarian aproximadamente entre 20,0 y 24,0 gg/ha (para el caso de soja de primera) y
15,0 a 17,0 qg/ha (soja de segunda) para afrontar solamente dichos costos. En este punto, un parametro a
consideracion para la franja estimada refiere a los gastos de comercializacién segln se trate de flete corto o largo.
Si se agregan los costos de arrendamiento para aquellos productores sin campo propio, el margen de indiferencia
promedio para la actual campana de soja se ubicaria en una franja de 23,0 - 28,0 qq/ha.

= Considerando este escenario econémico con una relacion insumo/producto que desmejora respecto al ciclo
previo; los margenes brutos promedio para los productores del centro-norte santafesino se ubicarian entre un
10,0y 15,0 % por debajo a la campana 2023-24.

= En sintesis, la politica de fijacion de nuevas alicuotas en materia de derechos de exportacion generaria un impacto
positivo sobre los precios de pizarra estimados para el mercado local de cara al cierre de la cosecha 2025,
implicando un rendimiento de indiferencia menor para afrontar los costos totales, aunque, sin embargo, los
margenes brutos estimados para los productores primarios del centro norte santafesino adn continGian siendo
ajustados.
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