INFORME DE ACTIVIDAD ECONOMICA
DE LA PROVINCIA DE SANTA FE

Publicacion mensual N° 01 / Aiio 19
ISSN 2362-4876
Fecha: 30/01/2025 DE COMERCIO

CENTRO DE ESTUDIOSY SERVICIOS : DE SANTA FE

ICA-SFE

indice base 1994=100

NOVIEMBRE 2024
Nivel: 165,5

Variacion mensual: 0,5%
Variacion interanual: 1,1%

ACUMULADO ENE-NOV: 2,4%

Se confirma una nueva fase expansiva en la actividad econémica provincial

Con datos a noviembre de 2024 se ratifica un giro en la silueta del ICA-SFE en 2024.03, lo que implica que la

fase expansiva de la actividad econémica provincial comenzé en abril pasado.

Grafico N° 1: Actividad Economica de la provincia de Santa Fe. Indice Base 1994=100.
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determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En noviembre de 2024 seis de los ocho indicadores representativos de la actividad econémica provincial obtuvieron resultados
favorables. Adicionalmente, cuatro registraron incrementos interanuales.

La demanda laboral, serie que mide las expectativas empresarias para incrementar el personal en la provincia de Santa Fe fue
mejorando su desempeiio durante el afio, y en noviembre registré variaciones de 9,6% mensual y 49,5% interanual. Si bien es una
serie con gran amplitud en su comportamiento, lo cierto es que ha fechado un valle en diciembre de 2023. En relacion con esto,
los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe obtuvieron nuevamente una tasa mensual positiva,
del 0,2%. En la comparacién interanual continla recortando la caida, con un saldo neto de -1,5%. La masa de remuneraciones
reales, vinculadas al poder adquisitivo de los asalariados registrados, marcé en noviembre la novena tasa positiva mensual (2,7%),
alcanzando un incremento del 11,2% con respecto a noviembre de 2023. Esta serie también cuenta con un valle confirmado, en
este caso en febrero de 2024.

El indicador de consumo minorista (ventas de supermercados) logré una timida suba mensual del 0,3%, mientras que se encuentra
casi un 10,0% por debajo del nivel correspondiente a igual mes del afio anterior. Cabe destacar que esta serie esta construida con
datos oficiales de ventas en grandes superficies de la provincia de Santa Fe.

Grafico N° 2. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de noviembre de 2024.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: octubre 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: ir a base de datos y grdficas interactivas.

Entre los indicadores relativos a la inversidn en bienes durables, el patentamiento de vehiculos nuevos volvio a contraerse en
noviembre, marcando una disminucién mensual del 4,5%, pero mantiene el incremento interanual, en este caso del 20,2%. Por su
parte, el consumo de cemento Pértland pareceria estar dejando atras la fuerte baja registrada hasta el primer trimestre de 2024,
sefialando una mejora mensual estimada en 1,2% para noviembre. Entretanto se ubica por debajo del nivel alcanzado un afio
antes, con una variacion interanual del -14,0%.

Los recursos tributarios provinciales, medidos en términos reales, obtuvieron una mejoria mensual de 1,6%. Es de destacar que
tanto la recaudacién de impuestos propios como la recepcién de fondos provenientes de la coparticipacion federal, registran
cuatro meses de incrementos mensuales consecutivos. Sin embargo, en términos interanuales, la serie se encuentra un 1,0% por
debajo del nivel correspondiente a noviembre de 2023.

Por su parte, para la produccién industrial se estimé un retroceso mensual del 1,8%, aunque con un incremento del 6,6% en
términos interanuales. En el siguiente apartado se detalla el comportamiento particular de los principales indicadores del sector
manufacturero, en los casos que esta disponible se agrega informacion relativa a diciembre de 2024.

Indicadores complementarios del sector industrial

En noviembre de 2024, el consumo de gas industrial mostré una variacién mensual levemente positiva de 0,1%, mientras que, en
el plano interanual, la tasa continla en terreno positivo (8,9% frente a noviembre de 2023), hilvanando su décima variacién
positiva.
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Con datos a diciembre de 2024, la serie representativa del consumo de hidrocarburos registré su cuarta variacion mensual
positiva, en este caso del 1,1%. Esta recuperacion permitié que se recorte la caida a nivel interanual, que se ubico en -0,7%.

La molienda de soja y girasol cierra el afio con una variacién interanual del 81,1%, liderando la recuperacion en el ambito de la
actividad industrial, respecto a la situacion del afio pasado. Aunque se debe considerar que la base de comparacién anual es
histéricamente baja. Particularmente en diciembre, se observa una variacion positiva del 1,7%. En la provincia, se enviaron a
molienda unas 3.310.000 toneladas de semillas de soja, cifra que se encuentra por encima al promedio de los ultimos 6 afios
(dejando de lado, los valores registrados en los afios atipicos por sequia extrema). Por su parte, se destinaron a molienda unas
42.900 toneladas de semillas de girasol, cifra consistente con los registros para el mes de diciembre.

La faena de bovinos y porcinos mejoré su desenvolvimiento en el segundo semestre del afio respecto al primero. Particularmente,
en diciembre de 2024 aumentd 2,3%, dando un saldo interanual de 4,6%. La produccidn lactea, serie indicativa en base a
informacién de once empresas de la provincia, presentd una variacién de 1,9% en diciembre, cerrando el afio con una posicion
neutra en el total acumulado.

Por ultimo, la serie representativa de |la produccion de maquinaria agricola en la provincia de Santa Fe registré una nueva variacién
mensual positiva (0,8%). Por su parte, frente en la comparacién con diciembre de 2023, la mejora neta se ubicé en 43,4%.

Sintesis y perspectivas

La variacidn interanual del ICA-SFE se ubico en terreno positivo luego de veintiiin meses consecutivos de caidas. La tasa registrada
en noviembre de 2024 fue del 1,1% en el marco de una nueva expansion de la actividad econdmica provincial iniciada en abril de
dicho afo. En este contexto el indicador atravesé -hacia arriba- tanto la banda inferior como la media del intervalo de confianza
estadistico construido alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo (ver Grafico N° 3).

Con el fechado del punto de giro del ICA-SFE en 2024.03, se da por finalizada la fase recesiva sucedida entre 2022 y 2024, con una
duracion de 22 meses y una caida acumulada del 8,7%. En comparacidn con las siete recesiones previas datadas en la actividad
econdmica provincial, esta ultima fue mas larga, ya que el promedio en la duracidn habia sido de 14 meses, pero en términos de
caida presentd una variacién anualizada menor (4,8 contra 6,5%). Sin embargo, cabe destacar que durante los veintidés meses de
duracion total se sucedieron dos periodos bien diferenciados, entre los cuales se destaca la profunda caida registrada entre abril
de 2023 y marzo de 2024.

Actualmente, la fase expansiva en la que se encuentra la actividad econémica de la provincia de Santa Fe lleva 8 meses de
duracion. Dado que aun no se alcanza el pico previo, técnicamente persiste el proceso de recuperacién, con un saldo acumulado
de 4,0%, hasta noviembre de 2024. Analizando el conjunto de indicadores que componen el ICA-SFE se visualiza que practicamente
todos se encuentran en niveles bajos en términos de mediano plazo. Entretanto, en el periodo abril-noviembre 2024 sélo dos
acumulan variaciones negativas: la cantidad de puestos de trabajo registrados en la provincia y el consumo minorista, medido por
las ventas de supermercados de grandes superficies. Se destaca la recuperacion de las remuneraciones reales del empleo formal.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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ANEXO: GRAFICAS INTERACTIVAS

Te invitamos a explorar las graficas interactivas del Centro de Estudios y Servicios de la Bolsa de Comercio de Santa
Fe. Permiten visualizar datos en tiempo real sobre los principales indicadores que nutren la actividad econémica de la
provincia. Visitando nuestra pagina web, encontrards informacion organizada en tres secciones:

1. Indicadores complementarios del ICA-SFE

Esta seccidn sintetiza la evolucidn del ciclo econémico provincial y presenta las proyecciones para los préoximos 12
meses.

Cronologias de fases y giros

o Enfoque cldsico | Expansiones y recesiones

e Enfoque de crecimiento | Aceleraciones y desaceleraciones

e Enfoque de tasas de crecimiento

Proyecciones para los proximos 12 meses

e Forecasts e intervalo de confianza

indice de difusion

e IDSC-SFE

Probabilidades de cambio de fase

e  Markov switching model

2. Series econdmicas del sistema

Esta seccidn expone informacidn complementaria al proyecto de Ciclos Econémicos de la provincia de Santa Fe. Se
incluyen indicadores discriminados por eje tematico.

3. Paneles con variaciones de todas las series del sistema

En esta seccidn se presentan dos panales que exponen las variaciones mensuales e interanuales de todos los
indicadores del sistema. La informacién se actualiza el Ultimo dia habil de cada semana.

e Panel de variaciones mensuales

e Panel de variaciones interanuales

Bolsa de Comercio de Santa Fe Centro de Estudios y Servicios
Presidente Director Ejecutivo Directora Coordinador
Escribano Martin Vigo Lamas Escrib. Martin Vigo Lamas Lic. Maria Lucrecia D “Jorge Mg. Pedro P. Cohan

Integrantes del CES y Area de Prensa

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php
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