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La actividad continia mejorando, pero a menor ritmo

Con datos a julio de 2024 la silueta del ICA-SFE contintia mostrando

una incipiente recuperacion. Sin embargo, un grupo de indicadores

Nivel: 160,7
Variacion mensual: 0,2%
Variacion interanual: -5,8%

relevantes todavia no acompafan la dinamica de crecimiento.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).

™M ces@bolcomsf.com.ar ICA-SFE
@ ces.besf.com.ar (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)
Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es
@ www.bcsf.com.ar determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su
ﬂ /BCSFOﬁcial E;(:tgsrci)igsizgeﬁlctérlac;;c; y publicac.iones. académicas al respecto. N
por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
@bcsfoficial 13ARIMA-SEATS d'el United St'at.es Censt./s Qureau. La informacién se plre.senta libre de
efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
@ @BCSFOficial de este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
A partir de la publicaciéon N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
@ Bolsa de Comercio de Santa Fe con informaciéon mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

En julio de 2024 sélo cuatro de los ocho indicadores representativos de la actividad econdmica provincial obtuvieron resultados
positivos respecto a junio. Asimismo, en la comparacion interanual, una unica serie logro mejorar su situacion relativa a julio
2023.

Entre los indicadores que contribuyeron positivamente se destacan los relativos a la inversidn en bienes durables. En particular
el patentamiento de vehiculos nuevos experimentd su quinto incremento mensual consecutivo, siendo el de julio de 6,5%. Mas
aun, luego de catorce variaciones interanuales negativas, este mes la serie se posicioné en 4,0% (con respecto a igual mes del
afio anterior). En el caso del consumo de cemento la tasa mensual fue del 2,2%; pero todavia se encuentra un 22,3% por debajo
del nivel de julio del afio anterior.

Por su parte, los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) en la provincia de Santa Fe sefialaron la novena tasa mensual
negativa, siendo esta ultima de -0,2%. Fundamentalmente la caida se registra en el segmento de empleados del sector privado,
aunque también acompafan los relativos al sector publico nacional (a la fecha no se dispone de datos correspondientes al
empleo publico provincial). En relacidn con el afio anterior, la serie presenté una merma de 0,8%. A pesar de la disminucidn de
los puestos registrados, la serie representativa del poder adquisitivo de dicho segmento continué marcando cifras coyunturales
favorables y, entre junio y julio de 2024, se incrementé un 1,2%. De todas formas, la caida anual continta superando el 6,0%.
Por ultimo, en relacidn con las perspectivas del mercado laboral, se volvié a registrar una contracciéon en las expectativas
empresarias para incrementar personal (demanda laboral), esta vez del 4,8%; y en términos interanuales del 19,5%.

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de julio de 2024.
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Consumo de cemento . 2.2% Puestos de trabajo -0.8% 11
Remuneraciones reales Bl 1.2% ICA-SFE -5.8% N
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe. (*) Ultimo dato disponible: junio 2024. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Mads informacion: iv a base de datos y grdficas interactivas.

El indicador de consumo minorista, ventas de supermercados en la provincia de Santa Fe (grandes superficies), volvié a indicar
movimientos a la baja, del -0,3% con respecto a junio, y del -8,9% en relacién con julio de 2023. En la misma direccion, los
recursos tributarios provinciales, medidos en términos reales, se contrajeron un 0,4% mensual, marcando la onceava tasa
mensual negativa consecutiva; y acumulando una caida del -18,1% durante el Ultimo afio. Las caidas se corresponden tanto con
la recaudacion de impuestos propios como en la recepcidon de fondos provenientes de la coparticipacion federal de impuestos.
Por su parte, la produccién industrial experimentd un leve incremento mensual del 0,8%, pero en términos interanuales va
marcando diecinueve meses de caidas ininterrumpidas (-7,5% para julio de 2024). En el siguiente apartado se detalla el
comportamiento particular de los principales indicadores del sector manufacturero, en los casos que estd disponible se agrega
informacion relativa a agosto/septiembre de 2024.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de hidrocarburos en la provincia de Santa Fe registrd en julio de 2024 una nueva caida mensual, en este caso del
3,1%, ubicando la tasa interanual en -6,4%. Por su parte, el consumo de gas de las industrias de la provincia de Santa Fe
presentd la tercera tasa mensual positiva consecutiva (3,1%), mientras que acumula un incremento anual del 17,9%.

Con datos a agosto de 2024, la serie representativa de la produccion lactea en la provincia de Santa Fe (indicativa de 11
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empresas representativas) se ubicé en valores relativamente bajos en relacion con el comportamiento de la serie en el mediano
plazo. En particular la tasa mensual fue de -1,0%, mientras que la variacion interanual fue de -15,5%.

Por otro lado, continla la recuperacién en los niveles de faena de ganado bovino y porcino en la provincia, marcando un
incremento conjunto del 0,6%, fundamentalmente impulsada por el segmento de bovinos. Sin embargo, en el plano interanual
continua en terreno negativo (-0,9%), aunque desacelerando la caida.

La molienda de soja y girasol, con una variacién interanual en torno a 58,1%, lidera la recuperacién en el ambito de la actividad
industrial, respecto a la situacién del afio pasado (aunque se debe considerar que la base de comparacion anual es baja).
Particularmente agosto de 2024, en términos desestacionalizados, arrojé una variacidn practicamente nula (-0,05%).

Por su parte, la produccién de maquinaria agricola, hacia el mes de septiembre, estaria continuando la recuperacion, con una
tasa de cambio mensual de 3,7%. En cuanto a las tasas de cambio interanuales, las mismas fueron favorables los ultimos tres
meses (julio-agosto-septiembre), luego de 22 meses de tasas negativas.

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICA-SFE se ubicé en -5,8% en julio de 2024 (ver Grafico N° 3), lo que implica que el indicador se sigue
acercando lentamente a la banda de confianza inferior. Sin embargo, aln con 4 meses de recuperacidn registrados, la economia
santafesina se mantiene técnicamente en recesién, con una duracion de 26 meses y una caida acumulada del 7,6%.

Sin embargo, cabe destacar que algunos indicadores relevantes alin no acompafan la dinamica de crecimiento. Del conjunto de
series representativas consideradas, el porcentaje que ha contribuido en forma positiva en los ultimos seis meses, denominado
indice de difusion, fue mejorando paulatinamente, pasando de 22,9% en abril a 45,8% en julio de 2024. Esto implica una clara
mejora, pero también indica que mas de la mitad aun no favorece directamente al cambio de fase.

Hacia el interior de los principales sectores, la actividad industrial es la que sefiala la mayor heterogeneidad. Mientras que las
actividades agroindustriales colaboran positivamente, otras ramas manufactureras se encuentran muy afectadas por el cambio
de rumbo econdmico. En relacidn con el sector de la construccién se observa un impulso que proviene fundamentalmente del
segmento de la obra privada (a lo que abonan las lineas de crédito disponibles), siendo incierto el despegue de la obra publica,
tan necesaria para el desarrollo econdmico provincial. En el caso del sector comercial, afectado por la caida del consumo,
también se presentan limitantes. Toda esta situacion se refleja en la disminucién de los puestos de trabajo registrados.

Lo detallado anteriormente explica las cuestiones que encienden luces de alerta en cuanto al ritmo que tendra la recuperacion,
aunque esperamos que la misma continue en las préximas mediciones.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe (Grafica digital | Ir al sitio).
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