Un nuevo resultado favorable

Pese a cerrar el afio 2016 con un saldo negativo, la actividad econémica de
Santa Fe registra su quinto mes de recuperacién en noviembre.

PRINCIPALES RESULTADOS

El ICASFe se ubico en 153,7 puntos, presentando una
variacion mensual de 0,6% respecto al mes de
octubre.

La tasa inter-anual de la actividad econdmica
provincial (nov de 2016 /nov de 2015) fue de -2,0%.

La variacion acumulada en los primeros once meses
del afio se calcula en: -1,6%.

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucion del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de
la Economia y fechar el inicio/finalizacidn de las recesiones y expansiones de la provincia de
Santa Fe, Argentina; asi como su duracion, amplitud y difusiéon. Como fuente de informacidn
representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de
instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco
de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de célculo y publicaciones académicas al
respecto.

Alcance de la informacién expuesta

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los tltimos 12 meses de este informe presentan
un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van
cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de informacién primaria consolidan
los datos que insume la construccién del ICASFe.

Para consultar:

o Base de datos estadisticos y metodologia | http://ces.bcsf.com.ar

e Hadbook de series de tiempo y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar
e Graficador de series online | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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Actividad econémica provincial

Aunque técnicamente la economia continla en recesidn, durante el cuarto trimestre del afio se consolidd la base para
un posible despegue en 2017. A noviembre, la contraccidon acumulada alcanza al 1,6%, neta de la recuperacion del 1,3%
obtenida en el segundo semestre - resta contabilizar diciembre -. Adicionalmente, cabe destacar que la ultima variacién
mensual registrada fue la mas alta del afio.

Graéfico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.

180
160 2011.11 2013.09 201.5.07
2008.01 3
. .
2014.09
140 4 2012.09
Noviembre 2016
120 A 2000.02
-
1994.11
L]
100 -
L g ()
80 1995.11 2002.07
60 T T : T — : T — ——
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
‘ Recesion =—|CASFe e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

En noviembre de 2016 doce de las catorce series que integran el ICASFe presentaron incrementos positivos respecto a
octubre (ver Grafico N°2). En términos interanuales las mejoras se observan en siete de los indicadores.

Grafico N2 2: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos a noviembre de 2016.
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Ultimo dato disponible: (*) datos estimados a noviembre de 2016.

La molienda de oleaginosas volvid a liderar el ranking con un crecimiento mensual de 6,2%, y empieza a recuperar
posiciones en la tabla interanual (0,6%). De igual forma |la faena de ganado bovino y porcino crecié un 1,0% mensual,
y un 4,2% interanual. Segun datos estimados a noviembre, la produccion lactea mejora respecto a octubre, pero aun
no recupera de la fuerte caida iniciada en junio de 2015 y profundizada durante el primer semestre de 2016. Por su
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parte, las ventas de maquinaria agricola aumentaron levemente en noviembre (0,1%), y se mantienen en un nivel
elevado en relacién a igual mes del afio anterior (67,7%).

El consumo de gas industrial disminuyd un 0,1% mensual y se encuentra practicamente en el mismo nivel que durante
noviembre de 2015. Por el contrario, el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte crecid 1,5%
respecto a octubre y 6,2% en términos interanuales. La sefial mds negativa del sector la captd el consumo de energia
eléctrica industrial. Las estimaciones para noviembre indican un leve incremento mensual pero la variacion interanual
continya siendo de -11,1%.

El consumo de cemento portland sigue recuperando terreno: 1,0% en forma mensual y 5,5% en la comparacién
interanual. De igual manera, el patentamiento de vehiculos nuevos presenta tasas del 5,7 y 20,9%, respectivamente.

Los puestos de trabajo registrados lograron su tercera tasa consecutiva levemente en alza (0,1%). Sin embargo estos
resultados adn no implican una recuperacion interanual, dicha cifra se ubica en -0,4%. La demanda laboral también
permanece deprimida, con tasas del -1,3 y -13,1%, respectivamente. Las remuneraciones reales se incrementaron un
1,8% mensual y la pérdida de poder adquisitivo interanual se redujo al 5,9%. Las ventas en supermercados subieron
levemente (0,1%), y contintan al pie de la tabla de las variaciones interanuales (-16,2%).

Finalmente, los recursos tributarios provinciales aumentaron un 0,3% mensual en noviembre, lo que fue impulsado
por un aumento de los montos recibidos via coparticipacién nacional. En la comparacidn interanual marcan una caida
del 2,8% en términos reales.

Sintesis y perspectivas

Debido a los resultados favorables registrados en los ultimos cinco meses, la tasa de variacion interanual del ICASFe
cambid de rumbo y se ubicé en -2,0% en noviembre de 2016 (en julio del mismo afio habia llegado a -3,6%).

La recuperacion que se observa durante el segundo semestre del afio se hizo notar en la inversién de bienes durables,
la construccién y el sector agropecuario. Pese a ello, el mercado de trabajo, las remuneraciones, el consumo y algunos
indicadores sectoriales fundamentalmente vinculados al sector industrial ain muestran dificultades. Asimismo, la
mejora experimentada hasta el momento no alcanza para compensar los efectos de la recesion, y la actividad
econdmica de la provincia finalizard 2016 con un saldo neto negativo.

Grafico N2 3: Evolucidon mensual de la tasa de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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