Cuarta recesion desde 2008

La actividad econdmica de la provincia de Santa Fe registra su sexto mes de
caida consecutiva desde noviembre de 2015.

PRINCIPALES RESULTADOS

El ICASFe se ubico en 159,5 puntos, presentando una
variacion mensual de -0,9% respecto al mes de
marzo.

La tasa inter-anual de la actividad econdmica
provincial (abril de 2016 vs. abril de 2015) fue de
-0,7%.

La variacion acumulada en los primeros cuatro
meses de 2016 se calcula en: -1,5%.

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la
evolucién del nivel de actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de
la Economia y fechar el inicio/finalizacidn de las recesiones y expansiones de la provincia de
Santa Fe, Argentina; asi como su duracion, amplitud y difusion. Como fuente de informacién
representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de
instituciones publicas y privadas.

Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco
de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de célculo y publicaciones académicas al
respecto.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Gltimos 12 meses de este informe presentan
un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van
cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de informacion primaria consolidan
los datos que insume la construccidn del ICASFe. Las series son filtradas por estacionalidad y
valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau
(actualizacion septiembre 2013). Para aislar del componente inflacionario a las series
monetarias se utiliza un indice constituido por un empalme entre el IPC de la provincia de
Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica y Censos) y las tasas mensuales
informadas por el Congreso de la Nacion. El ajuste por amplitud y tendencia esta actualizado
a 2014.

Para consultar:
e Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar
o Graficador de series online | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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Actividad econémica provincial

A partir de la contraccién mensual del ICASFe correspondiente al mes de abril de 2016 se pudo determinar un nuevo
punto de giro en la actividad de la provincia (ver pico: 2015.10 en Grafico N° 1). Esto implica confirmar técnicamente
gue Santa Fe se encuentra atravesando su cuarta fase recesiva desde 2008, con una caida acumulada durante los seis

primeros meses de 1,8%.

Graéfico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

Durante el mes de abril de 2016 sélo cuatro series mostraron variaciones mensuales positivas, aunque vale aclarar que
la informacién utilizada para medir el consumo de energia eléctrica industrial es de cardcter provisorio (estimacion)
hasta que se disponga de los datos oficiales correspondientes.

Grafico N2 2: Series de actividad econédmica de la provincia de Santa Fe. Datos a abril de 2016.
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* Ultimo dato disponible: diciembre de 2015.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El patentamiento de vehiculos nuevos crecié un 1,5% respecto a marzo y aunque su nivel actual resulta un 5,6%
superior al de igual mes del afio pasado, la serie se mantuvo practicamente estable en los ultimos 14 meses. Cabe
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destacar que mientras el indicador de nuevos pantentamientos crecié 1,6% entre enero y abril, las ventas en el mercado
de usados cayeron 8,3%. La Ultima mejora mensual la presenta el consumo de cemento, con una variacion positiva de
1,0%. Este resultado implica una leve recuperacion pero el indicador se encuentra un 13,0% detrds de su parametro
inter-anual.

Por su parte, la demanda laboral se contrajo 4,1% en términos mensuales y 1,6% en términos inter-anuales. Los
puestos de trabajo registrados también presentaron una disminucién, en este caso de 0,1% respecto a marzo. En
cuanto a las remuneraciones reales la caida fue ain mas significativa con una merma de 4,9%.

En sintonia con el contexto recesivo, las ventas en supermercados se redujeron 2,5% en abril y se ubicaron un 7,3%
por debajo de su nivel inter-anual. Las ventas de maquinaria agricola cayeron 3,5% y la molienda de oleaginosas un
6,9%. La faena de ganado bovino y porcino se redujo 0,6% respecto de marzo, con un saldo inter-anual negativo de
14,9%. Para la produccidn lactea las tasas fueron de -4,7% y -20,0%, respectivamente.

En relacién con el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte la serie se incrementé levemente
un 0,4% pero el consumo de gas industrial - que es mucho mds representativo a nivel productivo- se contrajo un 3,1%.
Los indicadores regionales referidos al sector industrial también muestran esta tendencia, con lo cual se espera que la
proyeccion obtenida para el indicador de consumo de energia eléctrica industrial ajuste a la baja, una vez se disponga
de los datos oficiales.

Los recursos tributarios provinciales disminuyeron 0,3% en términos reales pero todavia mantienen un saldo positivo
de 9,2% respecto de abril 2015. Se destaca la caida de los recursos percibidos via coparticipacién federal de impuestos,
a pesar de que se computan en dicho monto los fondos adicionales percibidos a partir del fallo de la Corte Suprema de
Justicia que deja sin efecto una quita que se le hacia a la provincia del orden del 15,0%.

Sintesis y perspectivas

El cuarto mes de 2016 exterioriza fuertemente los efectos de la recesidon econdmica que atraviesa la provincia. Luego
de catorce tasas positivas consecutivas la variacién inter-anual del ICASFe perford la linea del 0,0% y se ubicé en terreno
negativo en abril de 2016 (-0,7%).

Esta situacién, que comenzé durante el Ultimo trimestre del afo pasado, se apoya fundamentalmente en circunstancias
de indole doméstica, relacionadas con las dificultades macroecondmicas que atraviesa el pais. Adicionalmente, en 2016
la problemitica regional se acentua, en funcién de la emergencia hidrica que afectd directamente el desarrollo de las
actividades agroindustriales, e indirectamente a toda la cadena y sectores complementarios como el transporte vy el
comercio. Se espera que la recesion continde al menos hasta fin de afo.

Grafico N2 3: Tasas de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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