Mejora el nivel de la actividad a pesar de las inconsistencias

La actividad econdmica continda recuperandose en un contexto macroecondmico
desfavorable, é Alcanzara los niveles previos a la Ultima recesion?

c Bolsa de Comercio de Santa Fe

CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS

Principales resultados

ICASFe

Abril 2015 El ICASFe se ubico en 159,9, presentando una

variacion mensual de 0,5%, respecto al mes de

Nivel: 159,9 marzo de 2015.

Variacion mensual

0,5%

La tasa interanual de la actividad economica
provincial (abril de 2015 vs. abril de 2014) fue de
1,6%.

La variacion acumulada para los primeros cuatro
meses del afo se calcula en: 1,6%.

Variacion interanual: 1,6%
Acumulado 2015: 1,6%

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucién del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacion de las recesiones y
expansiones de la provincia de Santa Fe, Argentina; asi como su duracién, amplitud y difusiéon. Como fuente de informacion
representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.
Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco de un convenio con la
Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de célculo y

publicaciones académicas al respecto.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los tltimos 12 meses de este informe presentan un cardcter preliminary estan
sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe. Las series son filtradas por estacionalidad
y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau (actualizacion septiembre
2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice constituido por un empalme entre
el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica y Censos) y las tasas mensuales

informadas por el Congreso de la Nacion. El ajuste por amplitud y tendencia esta actualizado a 2014.
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INFORME MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL - BOLSA DE COMERCIO DE SANTA FE -

Actividad econémica provincial
En abril se observé una continuidad en el proceso de recuperacidn que presenta la actividad econémica provincial desde el
primer trimestre del afio. La tasa mensual del ICASFe, que fue del 0,5%, se ubicd por encima del promedio de los uUltimos once

meses (0,2%).

Gréfico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. Base 1994=100.
Indicador mensual: enero de 1994 a abril de 2015.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador
Durante el cuarto mes del afio nueve de las catorce series representativas de la actividad econdmica provincial presentaron

una variacion mensual positiva, aunque sélo cuatro de ellas superd el 1,0%. Las cinco restantes contindan registrando
variaciones negativas.

La demanda laboral ha revertido la tendencia negativa que mostraba desde inicios de 2013, y computa un crecimiento
mensual del 9,0%, e interanual del 17,9% (relacionado con el bajo nivel correspondiente a la base de comparacién). Sin
embargo, los puestos de trabajo registrados crecieron apenas un 0,3%, y las remuneraciones reales marcaron una reduccién
del 0,8%. A pesar de esto, una particularidad observada en abril fue una leve mejora en las ventas en supermercados (0,6%),
y de los patentamientos de vehiculos nuevos (1,7%), que en términos interanuales ain mantienen variaciones negativas del
-3,7y-7,7%, respectivamente.

En cuanto a los recursos tributarios del sector publico provincial, la serie se incrementd 0,6% respecto a marzo, y 4,8% en
términos inter-anuales. En este sentido, tanto los recursos locales como la coparticipacién nacional colaboraron con la mejora.

Grafico N° 2: Series de actividad econédmica de la provincia de Santa Fe. Datos a abril de 2015.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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El consumo de cemento aumentd 2,1%, lo que implica una variacién inter-anual de 11,7%. En efecto, los resultados de los
ultimos cuatro meses ubicaron la serie por encima del maximo alcanzado en septiembre de 2013. Cabe destacar que dicho
incremento se debe fundamentalmente al despacho a granel que, tomando como base el primer cuatrimestre de 2014, crecié
2,5 veces mas que el despacho en bolsa,.

Las ventas de maquinaria agricola volvieron a sefialar una disminuciéon mensual (5,5%) luego de cuatro meses de crecimiento
y se ubicaron un 6,9% por debajo del valor correspondiente a abril de 2014. Por su parte, la faena de ganado bovino y porcino
crecid un 0,8% mensual y alcanzé una mejora de 12,1% respecto de abril 2014. Este comportamiento replica el
desenvolvimiento del sector a nivel nacional, remarcandose una mayor participacién de las categorias de hacienda liviana en
la faena total de bovinos y una menor participacion de novillos.

La molienda de oleaginosas caydé un 4,7% mensual, aunque continla por encima de su referencia inter-anual (1,0%).
Asimismo, contindan reduciéndose las exportaciones de aceite de soja y girasol; una situacién que se capta también en
hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte que registré una caida de 0,1% mensual, y 1,5% inter-anual. Por
su parte la produccion lactea crecié un 1,6% y logré recuperar 2,4% en el Ultimo afo, aunque cabe remarcar el malestar que
esta atravesando el sector en su conjunto.

En cuanto al consumo de energia por parte de la industria, el uso de electricidad se incrementé un 0,5% en abril y presenta
una expansion inter-anual de 5,1%. Por el contrario, el consumo de gas disminuyd 0,9% respecto a marzo y 14,9% en su
comparacién anual.

Sintesis y perspectivas

En abril de 2015 la tasa de variacion inter-anual del ICASFe se ubicé en 1,6%, perforando la banda inferior de crecimiento de
largo plazo de la economia provincial (ver Grafico N° 3).

Esta recuperacion registrada en los primeros cuatro meses del afio se explica fundamentalmente por el nuevo impulso que
han tenido el consumo minorista y de bienes durables, debida cuenta de una desaceleracidén en la inflacidn en conjunto con
una creciente emisién monetaria. En este sentido, y en sintonia con la jurisdiccién nacional, también se registrd en la provincia
un significativo incremento del gasto publico.

Otro canal de impulso a la actividad econémica se generd por medio del incremento en la produccién de algunos sectores.
Sin embargo, esta situacién se da en el marco de un permanente deterioro de la rentabilidad de los agentes, que dificulta la
continuidad de la actividad e incurre, a nivel global, en significativas pérdidas econémicas.

Es decir que la actividad como tal mejora, pero lo hace en un contexto socio/econémico muy complicado, donde han vuelto
a aflorar la problematica de la pobreza en las zonas periféricas de los centros urbanos y en un contexto de gran incertidumbre
para las economias regionales.

Grafico N2 3: Tasas de cambio inter-anual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

» Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evolucion mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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