Leve incremento de la actividad econdmica provincial

En enero de 2015 el ICASFe presentd un tasa mensual del 0,2%. Esto implica una mejora
neta de 0,4% en los Ultimos 5 meses registrados, a pesar de mantenerse en niveles inter-
anuales negativos.
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Principales resultados

ICASFe

Enero 2015 El ICASFe se ubicé en 155,0, presentando una

variacion mensual de 0,2%, respecto al mes de

Nivel: 155,0 diciembre de 2014.

Variacion mensual La tasa interanual de la actividad econémica
provincial (enero de 2015 vs. enero de 2014) fue

de -1,4%.

0,2%

La variacion acumulada durante 2015 se calcula
en: 0,2%.

Variacion interanual: -1,4%
Acumulado 2015: 0,2%

éQué es el ICASFe?

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucidn del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones y
expansiones de la provincia de Santa Fe, Argentina; asi como su duracién, amplitud y difusion. Como fuente de informacion
representa un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.
Técnicamente el ICASFe es un indice compuesto coincidente y fue desarrollado en el marco de un convenio con la
Universidad Nacional de Tucumdn (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculoy

publicaciones académicas al respecto.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan un caracter preliminary estan
sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacién primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe. Las series son filtradas por estacionalidad
y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau (actualizacién septiembre
2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice constituido por un empalme entre
el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica y Censos) y las tasas mensuales

informadas por el Congreso de la Nacion.

Bolsa de Comercio
de Santa Fe

Presidente

Ing. Agr. Olegario Tejedor

Fundacion Bolsa de Comercio

Presidente
Ing. Agr. Olegario Tejedor

Director Ejecutivo

Dr. Gustavo Vittori

Centro de Estudios y Servicios

Directora

Lic. Maria Lucrecia D"Jorge

Coordinador

Lic. Pedro P. Cohan

Investigadores
Melisa B. Lazzaroni
Alfonso Cherri

E-mail de contacto
ces@bolcomsf.com.ar
Sitio web
http://ces.bcsf.com.ar o

http://www.bcsf.com.ar

Pagina | 1




INFORME MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL - BOLSA DE COMERCIO DE SANTA FE -

Actividad econémica provincial
En linea con la mejora registrada en el ultimo trimestre del afio pasado, 2015 se inicid con una variacion mensual positiva de

0,2%. En este sentido, considerando los datos de los Ultimos cuatro afios, los resultados presentan cierta similitud con 2011.
Sin embargo, como puede observarse en el Grafico N° 1, desde dicho afio y en adelante, el crecimiento de la economia ha
sido practicamente nulo, en un contexto caracterizado por recesiones y expansiones cortas y poco profundas, que explican el
hecho de que la actividad econémica se encuentre por debajo de los dos uUltimos picos datados en el periodo (octubre de

2011 y septiembre de 2013).

Grafico N° 1: indice Compuesto Coincidente de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe. Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
Indicador por indicador

En enero de 2015 nueve series representativas de la actividad econémica provincial marcaron tasas mensuales positivas.
Respecto de las cuatro que disminuyeron, refieren al consumo de energia del sector industrial, y las ventas de bienes de

consumo y durables.
Las ventas de maquinaria agricola se incrementaron un 11,7% aunque se ubican 3,3% por debajo del valor de enero de 2014

y 60,0% por debajo del dltimo maximo registrado en mayo de 2013. Por su parte, la molienda de oleaginosas se incrementé

un 2,1%, alcanzando un crecimiento inter-anual de 22,8%.
La faena de ganado bovino y porcino aumenté 0,2% respecto a diciembre, fundamentalmente por el segmento de bovinos.

Sin embargo, se mantiene un 1,4% por debajo de su nivel de enero de 2014.

Grafico N° 2: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos a Enero de 2015.
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* Datos actualizados a diciembre de 2014.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
Es de destacar que tanto el consumo de energia eléctrica como del gas en las industrias de la provincia han disminuido
durante el primer mes del afio, siendo las tasas del -1,3% y -1,0%, respectivamente. En relacidn al afio anterior la primera de
las categorias mencionadas también se contrajo (-1,4%), mientras que la segunda se incrementd un 2,1%. Por su parte el
consumo de hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte se incrementé un 0,9% mensual, y un 0,6% en la

comparacion inter-anual.
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El consumo de cemento se incrementd un 1,7% mensual. Esto significd recuperar en un 74,0% la disminucion registrada
durante el dltimo trimestre del 2014, y le permitid ubicarse un 3,1% por encima del valor de enero de 2015.

Los recursos tributarios del gobierno provincial se incrementaron un 0,2%, impulsados fundamentalmente por el incremento
de recursos coparticipables, mientras que la recaudacién de impuestos propios cae como resultado de la disminucién
registrada en el Impuesto a los Ingresos Brutos, compensada parcialmente por el incremento en la recaudacion del Impuesto
de Sellos.

Los puestos de trabajo declarados presentaron un leve incremento mensual del 0,1%, e interanual del 0,9%. Las
remuneraciones reales del conjunto de empleados formales, tanto del sector publico como privado, se incrementaron un
0,3% mensual, aunque se registra una pérdida del poder adquisitivo global de los salarios en comparacion con enero de 2014
(-0,9%). La demanda laboral se incrementd un 3,4%, aunque al mantenerse en niveles bajos, marcé una tasa del -26,6% con
respecto a igual mes del aifo anterior. Las ventas en supermercados cayeron un 0,9% mensual, intensificando el ritmo de
disminucién inter-anual (pasé6 de -0,9% en octubre de 2014 a -3,0% en enero de 2015). El patentamiento de vehiculos nuevos,
se contrajo un 1,7% mensual, ubicdndose un -26,6% por debajo de igual mes del afo anterior.

Sintesis y perspectivas

Como consecuencia de los incrementos que se verificaron en la evolucién de la actividad econdmica provincial durante los
ultimos meses, la variacion inter-anual del indice coincidente giré en direccidn a la zona de valores positivos (ver Grafico N°
3). Esta situacion ubica al dato de enero de 2015 en -1,4%, lo que implica una moderacién del proceso recesivo, que alcanzé
una velocidad anualizada de -3,2% en septiembre de 2014.

De todas formas, debe quedar en claro que aunque un amplio porcentaje de los indicadores representativos acompanan el
movimiento ascendente, la mayoria de ellos auin se encuentra por debajo de los maximos registrados entre 2011 y 2013. Es
decir que todavia no puede hablarse estrictamente de una recuperacion de la actividad.

Grafico N2 3: Tasas de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

> Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evolucién mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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