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ICASFe

Indice Compuesto de Actividad econémica de

la provincia de Santa Fe

Martes 18 de marzo de 2014. Informe mensual N2 3, afio 8.

La economia santafesina crecidé un 2,6% en 2013.

En diciembre el ICASFe registrd su tercera contraccion mensual consecutiva,
finalizando el ailo con un crecimiento neto menor al proyectado.

Diciembre 2013 PRINCIPALES RESULTADOS DE DICIEMBRE 2013

El ICASFe se ubico en 159,6, presentando una variacion
mensual de -0,2%, respecto al mes de noviembre.

Variacion mensual: -0,2%

Variacion interanual: 2,6% ) o o o
La tasa interanual de la actividad econdmica provincial

Acumulado 2013: 2,6% (diciembre de 2013 vs. diciembre de 2012) fue de 2,6%.

ICASFe

Base 1994 = 100
NIVEL = 159,6

éQué es el ICASFe?

Constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucién del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacion de las recesiones y
expansiones de nuestra provincia; asi como su duracién, amplitud y difusién. Como fuente de informacién representa
un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) mediante el

cual se determind el uso de 14 series representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe presentan un caracter preliminar
y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes
de informacién primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe. Las series son filtradas por
estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau
(actualizacion Septiembre 2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice
constituido por un empalme entre el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica

y Censos) y las tasas mensuales informadas por el Congreso de la Nacion.
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Actividad econdmica provincial

La actividad econédmica provincial se contrajo un -0,2% durante el mes de diciembre de 2013, consolidando una variacién
negativa para el dltimo trimestre del afio (-0,6%). Por lo tanto, el saldo neto acumulado en 2013 continud cayendo, ubicandose
en torno al 2,6%. Estos resultados podrian estar indicando el inicio de una nueva recesién en caso de mantenerse la dindmica
negativa durante el primer trimestre de 2014.

Grafico N° 1: indice Compuesto de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

Los principales indicadores de la actividad econdmica provincial presentaron una marcada diferencia en su comportamiento
al comparar el primer y segundo semestre del afio. Mientras que el desempeifio general de los mismos ha sido positivo en la
primera mitad, durante la segunda, ocho de los catorce indicadores acumularon variaciones netas negativas. Ademas, tres de
los seis restantes, crecieron en dicho periodo pero a una tasa inferior a la del primer semestre.

La energia eléctrica consumida por el sector industrial registré un crecimiento neto del 10,5% durante el 2do semestre de
2013 (impulsada fundamentalmente por los resultados del tercer trimestre del afio). Similar situacion presenta el gas
industrial con una tasa del 1,4% para dicho periodo, a pesar que durante el cuarto trimestre del afio acumulé una caida del -
3,2%. Por el contrario, el consumo de hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte se lista en el grupo de
series que disminuyeron tanto en el primero como en el segundo semestre, acumulando una caida neta del -4,4% durante
2013.

La faena de ganado bovino y porcino crecid 2,2% entre julio y diciembre de 2013, a menor ritmo que durante el primer
semestre (4,3%). La produccion lactea cerré la segunda mitad del afio con una caida acumulada del -5,3% y la molienda de
oleaginosas cayod un -9,5% en dicho periodo (mientras que habia crecido un 21,9% durante la primera mitad del afio). Las
ventas de maquinaria agricola finalizan el afo basicamente sin crecimiento acumulado, dado que la caida del segundo
semestre compensé gran parte del incremento del primero.

Tabla N° 1: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Variaciones acumuladas durante cada semestre de 2013.

SERIE | SEM 2013 11 SEM 2013
Energia eléctrica industrial 2,1% 10,5%
Consumo de cemento 9,5%0 3,2%0
Ventas en supermercados 2,7% 3,4%0
Faena de ganado bovino y porcino 4,3% 2,2%
Gas industrial 0,5% 1,4%
Puestos de trabajo 1,4% 1,0%0
ICASFe 2,6% 0,0 %
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -4,1% -0,3%
Remuneraciones reales 2,9%0 -1,0%
Recursos tributarios 3,3% -1,4%
Demanda laboral -0,3% -3,3%
Produccion lactea 6,9% -5,3%
Patentamientos nuevos 10,9% -8,3%
Molienda de oleaginosas 21,9% -9,5%
Ventas de maquinaria agricola 46,3%0 -46,1%0

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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La actividad de la construccién, medida a través del consumo de cemento, también disminuyd su ritmo de crecimiento
durante la segunda mitad del afio como consecuencia de una caida neta verificada en el cuarto trimestre (las variaciones
semestrales fueron del 9,5 vs. 3,2%, respectivamente).

En 2013 el mercado laboral incrementé levemente el total de puestos de trabajo registrados apuntalado basicamente por el
sector publico (tanto provincial como nacional). Por el contrario, la cantidad de empleados privados se mantuvo
practicamente sin movimientos. Por su parte, la demanda laboral ha disminuido significativamente en el primer y segundo
semestre. En este sentido también preocupa la pérdida de poder adquisitivo del conjunto de remuneraciones de los
empleados registrados, la cual disminuyd, en términos reales, un -1,0% durante el segundo semestre del afio.

En relacién al consumo minorista las ventas en supermercados registraron un crecimiento mayor durante el segundo
semestre (3,4%) del afio en relacidn al primero (2,7%). Por su parte el patentamiento de vehiculos nuevos cay6 un -8,3%,
mientras que se habia incrementado un 10,9% en la primera mitad del afio.

La disponibilidad de recursos tributarios por parte del gobierno provincial en términos reales se contrajo en el segundo
semestre (-1,4%) - aumentan a nivel nominal pero a menor ritmo que la inflacion -. La caida se explica fundamentalmente por
la disminucion registrada en Sellos y por el estancamiento de los recursos provenientes de la coparticipacion federal.

Sintesis y perspectivas

La actividad econdmica provincial finaliza 2013 con una expansidn neta pero con altas probabilidades de haber iniciado un
proceso recesivo durante el 4to trimestre del afio. Técnicamente esto sucederia si continla la contraccidén econdmica durante
el ler trimestre de 2014. En este sentido la variacidn interanual del ICASFe ya bajé a 2,6% en diciembre de 2013, ubicandose
por debajo de la banda estadistica de confianza que se construye alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo de la
economia provincial.

La desaceleracion general del primer semestre se fue propagando y muchos de los principales sectores econdmicos de la
provincia ya han mostrado caidas netas durante el segundo semestre del aifo; a pesar de que todavia no hay una repercusion
significativa sobre el nimero de empleos registrados. Asimismo, la disponibilidad real de recursos (tanto publicos como
privados) resulta afectada negativamente por la inflacion con impacto en el consumo y en el nivel de inversiones. Por lo tanto,
las expectativas para la economia provincial durante el primer semestre de 2014 se mantienen a la baja.

Grafico N2 2. Tasas de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

» Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evolucién mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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Grafico N° 3: Series de actividad econédmica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes a Diciembre de 2013.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Grafico N° 4: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Variaciones mensuales acumuladas durante cada trimestre.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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