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ICASFe

Indice Compuesto de Actividad econémica de

la provincia de Santa Fe

Jueves 20 de febrero de 2014. Informe mensual N2 2, afio 8.

Disminucion de la actividad econdmica provincial.

El ICASFe cayé un -0,1% en noviembre de 2013, lo que implica menor actividad
econdmica en el cuarto trimestre del afio, y la consecuente reduccién de la tasa
proyectada para el cierre de aino.

ICASFe
PRINCIPALES RESULTADOS DE NOVIEMBRE 2013

Base 1994 = 100
El ICASFe se ubico en 160,1, presentando una variacion

NIVEL =160,1 mensual de -0,1%, respecto al mes de octubre.

La tasa interanual de la actividad econdmica provincial

noviembre de 2013 vs. noviembre de 2012) fue de 3,2%.
Noviembre 2013 ( ) f 0

Durante los primeros once meses del afio el crecimiento
Variacién mensual: -0,1% acumulado fue de 3,1%.

Variacion interanual: 3,2%

Acumulado 2013: 3,1%

éQué es el ICASFe?

Constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucién del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacion de las recesiones y
expansiones de nuestra provincia; asi como su duracién, amplitud y difusién. Como fuente de informacién representa
un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) mediante el
cual se determind el uso de 14 series representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.
Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan un caracter preliminar
y estdn sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes
de informacién primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe. Las series son filtradas por
estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau
(actualizacion Septiembre 2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice
constituido por un empalme entre el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica

y Censos) y las tasas mensuales informadas por el Congreso de la Nacion.
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Actividad econdmica provincial

En noviembre de 2013 el ICASFe disminuyé un -0,1%, confirmando una caida de la actividad econdmica provincial hacia el
cuarto trimestre del afio. De esta forma el acumulado para los primeros once meses del aio se ubicé en 3,1%, por debajo de
lo proyectado segun mediciones anteriores.

Grafico N° 1: indice Compuesto de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

En noviembre de 2013 sdlo cinco de los catorce indicadores representativos de la actividad econdémica provincial marcaron
variaciones mensuales positivas, siendo el valor de una de ellas practicamente nulo. En el comportamiento interanual se
registran doce valores positivos, pero cabe destacar que las tasas se reducen al compararlas con los dos meses anteriores.

El sector industrial marca disminuciones en la mayoria de sus indicadores. El consumo de gas cayd un -0,7% aunque la energia
eléctrica se incrementd un 0,1%. El consumo de hidrocarburos en la agroindustria y el transporte presentd una tasa mensual
practicamente nula, marcando una caida del -11,6% con respecto a 2012. Ademas se registraron disminuciones tanto en la
faena de ganado bovino y porcino (-0,8%) como en la molienda de oleaginosas (-5,1%). Las ventas de maquinaria agricola
cayeron un -5,3%. Las variaciones interanuales de estos tres indicadores son positivas (9,2%; 14,0% y 25,9%, respectivamente)
pero su comportamiento se enmarca en la situacion comentada en el parrafo anterior, es decir que registran un menor ritmo
de crecimiento cada mes.

Tabla N° 1: Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes a Noviembre de 2013.

A. Variaciones mensuales. B. Variaciones interanuales.

Demanda laboral — 3.1% Consumo de cemento — 26.6%

Ventas de maquinaria agricola —— )5 9%

Ventas en supermercados m— 1.0%
i 9
Puestos de trabajo ¥0.2% Molienda de oleaginosas — 14.0%
= 1%
Energia eléctrica industrial 10.1% Patentamientos nuevos 12.0%
Faena de ganado bovino y porcino — 9,29
Remuneraciones reales 0.0% g avnoy e 2
Energia eléctrica industrial —— 9.1%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -0.0% 1
Gas industrial m— 7.3%
ICASFe -0.1% ra .
Produccion lactea - 7.1%
Recursos tributarios -0.2% m
- ! ICASFe 3.2%
Produccion lactea -0.4% =
0:4% Remuneraciones reales - 2.8%
5as industrial -0.7%
Gas industria 0.7% m=m Puestos de trabajo =2.1%
Faena de ganado bovino y porcino -0.8% m=—m m 1.7%

Consumo de cemento
Patentamientos nuevos
Molienda de oleaginosas

Ventas de maquinaria agricola

-2.1% —
-2.9%
-5.1%

-5.3% |

-5% 3% -1%

Recursos tributarios

Ventas en supermercados

Demanda laboral

Hidrocarburos agroindustria y de transporte

" 1.5%
-0.6% 1
-11.6% m—

-42% -22% 2% 18%

*Datos actualizados a agosto de 2013.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El sector de la construccién mostré una caida mensual en noviembre (-2,1%), representada por el consumo de cemento. A
pesar de esto se mantiene por encima del valor correspondiente a igual mes del afio anterior (26,6%).
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En relacién al mercado de trabajo se mantiene cierta estabilidad en la cantidad de puestos registrados, los cuales crecieron
un 0,2% mensual. Las remuneraciones reales presentaron una variacidon practicamente nula (aunque crece un 2,8% con
respecto a noviembre de 2012). La demanda laboral, si bien registré un incremento mensual del 3,1%, cayé -0,6% con
respecto a igual mes del afio anterior.

En cuanto al consumo se registré un incremento del 1,0% en las ventas en supermercados aunque las mismas permanecen
en un nivel practicamente estable desde principios de 2012. El incremento con respecto a noviembre de dicho afio fue de
1,5%. Por su parte el patentamiento de vehiculos nuevos disminuyd un -2,9%, ubicandose un 12,0% por encima del valor
correspondiente a igual mes del afio anterior.

La disponibilidad de recursos tributarios por parte del sector publico provincial presenta la tercer disminucién mensual
consecutiva, siendo del -0,2%. Su tasa interanual marcé una reduccién constante desde junio a noviembre de 2013, pasando
de 12,1% a 1,7%, respectivamente. Efectuando un analisis de largo plazo la serie se ubica en niveles elevados, sin embargo es
importante destacar que los recursos provenientes de la coparticipacién nacional registraron el quinto mes consecutivo de
caida (representando los mismos aproximadamente el 60% de los recursos totales).

Sintesis y perspectivas

La variacion interanual del ICASFe bajo a 3,2% en noviembre de 2013, ubicandose apenas por encima de la banda estadistica
de confianza que se construye alrededor de la tasa de crecimiento de largo plazo de la economia provincial. Esto se constituye
como una muestra mas de la contraccion de la misma hacia fines de afio.

A pesar del contexto macroeconémico desfavorable para la mayoria de los sectores, el crecimiento de la actividad econémica
se sostuvo durante los primeros tres trimestres de 2013. A partir de la segunda mitad del afio se sucedié un proceso de
aceleracién de la inflacion que acentud la pérdida de poder adquisitivo de la moneda local en relacién al délar estadounidense.
Luego de las elecciones legislativas, el gobierno nacional permitié una paulatina devaluacién del tipo de cambio oficial del
peso que dio como resultado una disminucién de la brecha con la cotizacién informal o “paralela”. Sin embargo el caracter
poco previsible de dicha politica, sumado a la disponibilidad de miltiples mediciones de la inflacidén, provocé mayores
distorsiones sobre el sistema de precios. Esto incrementé la incertidumbre en las decisiones econdmicas de todos los agentes,
lo que repercutio directamente sobre el desempefio de la actividad econdmica en su conjunto.

Con los resultados presentados en este informe la perspectiva para el crecimiento de la actividad econémica provincial en
2013 se reduce por debajo del 3,5%.

Grafico N2 2. Tasas de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

» Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evolucién mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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