@ Bolsa de Comercio de Sania Fe

CENTRO DE ESTUDIOS ¥ SERVICIOS
Botset de Coniereio e Santa e

Bolsa de Comercio de Santa Fe

Presidente

Dr. Eduardo Gonzalez Kees

Fundacidon Bolsa de Comercio

Presidente

Dr. Eduardo Gonzilez Kees

Director Ejecutivo

Dr. Gustavo Vittori

Centro de Estudios y Servicios

Director
CPN Fabio Arredondo

Coordinadora

Lic. Maria Lucrecia D'Jorge

Investigadores
Lic. Pedro P. Cohan

Lic. Carolina E. Sagua

E-mail de contacto
ces@bolcomsf.com.ar
Sitio web
http://ces.bcsf.com.ar o

http://www.bcsf.com.ar

ICASFe

Indice Compuesto de Actividad econémica de

la provincia de Santa Fe

Miércoles 16 de abril de 2014. Informe mensual N2 4, afo 8.

Se acentua la contraccion econdmica.

Los datos procesados de enero 2014 indican una nueva caida mensual en la actividad
econdémica de la provincia, la 4ta consecutiva desde octubre del afio pasado.

Enero 2014 PRINCIPALES RESULTADOS DE ENERO 2014

El ICASFe se ubico en 158,6, presentando una variacion
mensual de -0,3%, respecto al mes de diciembre.

Variacion mensual: -0,3%

Variacion interanual: 1,3% ) o o o
La tasa interanual de la actividad econdmica provincial

Acumulado 2014: -0,3% (enero de 2014 vs. enero de 2013) fue de 1,3%.

El crecimiento acumulado del afio coincide con el unico dato
publicado a la fecha: -0,3%.

ICASFe

Base 1994 = 100
NIVEL = 158,6

éQué es el ICASFe?

Constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucidn del nivel de actividad. Su
principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacion de las recesiones
y expansiones de nuestra provincia; asi como su duracion, amplitud y difusion. Como fuente de informacién representa
un medio confiable y oportuno, idéneo para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) mediante el

cual se determind el uso de 14 series representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.

Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Gltimos 12 meses de este informe presentan un caracter preliminar
y estan sujetos a futuras revisiones. Los valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes
de informacién primaria consolidan los datos que insume la construccidén del ICASFe. Las series son filtradas por
estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau
(actualizacion Septiembre 2013). Para aislar del componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice
constituido por un empalme entre el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto Provincial de Estadistica

y Censos) y las tasas mensuales informadas por el Congreso de la Nacion.
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CTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL - BOLS

Actividad econdmica provincial
La actividad econdmica registrd una variacion mensual negativa de -0,3% en enero de 2014, lo que reafirma la posibilidad de

qgue la economia provincial haya iniciado una fase recesiva en octubre de 2013. Desde dicho momento la contraccién
acumulada en los ultimos cuatro meses se calcula en -0,9%.

Grafico N° 1: indice Compuesto de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador
El 2014 se inicia con sélo cinco indicadores con tasas mensuales positivas sobre un total de catorce que representan la

actividad econdmica provincial. Adicionalmente, dos de los mismos muestran resultados practicamente nulos (ver Tabla N° 1,
cuadrante izquierdo).
La energia eléctrica consumida por el sector industrial registré un crecimiento de 0,1% mensual lo que ubica a la serie un
8,9% por encima de su valor de enero 2013. Similar situacidn presenta el gas industrial con una caida de -2,4% mensual y una
expansion inter-anual del 6,8%. Por su parte, el consumo de hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte se
lista en el grupo de series a la baja, con resultados negativos de -0,9 y -6,1%, respectivamente.
La molienda de oleaginosas lidera el ranking inter-anual de la Tabla N° 1 con un 10,4% pero muestra una marcada
desaceleracidn en los ultimos meses con un crecimiento de sélo 0,1% en enero. Todas las restantes series que representan
diversos sectores industriales sefalan caidas en la actividad. La faena de ganado bovino y porcino se contrajo un -1,4% en
enero a pesar de encontrarse un 2,1% por sobre su nivel de enero 2013 y la produccién lactea cerrd el ultimo trimestre de

2013 con un acumulado de -3,8%.

Tabla N° 1: Series de actividad econdmica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes a enero de 2014.

A. Variaciones mensuales. B. Variaciones interanuales.
Demanda laboral — 3.0% Molienda de oleaginosas I 10.4%
Recursos tributarios = 0.9% Energia eléctrica industrial — 3.9%
Puestos de trabajo (**) 50.5% Gas industrial m— 6.8%
Molienda de oleaginosas 10.1% Ventas en supermercados - 41%
Energia eléctrica industrial 10.1% Recursos tributarios . 3.2%
Remuneraciones reales (**) -0.2% 1 Puestos de trabajo (**) - 2 .8%
Ventas en supermercados -0.2% 1 Remuneraciones reales (**) m2.2%
ICASFe -0.3% Faena de ganado bovino y porcino m21%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -0.9% = Produccién lactea (*) m1.6%
Faena de ganado bovino y porcino -1.4% == ICASFe 1.3%
Gas industrial -2.4% . Consumo de cemento B1.1%
Produccién lactea (*) -2.9% m— Patentamientos nuevos -4.3% wmm
Consumo de cemento -3.6% m— Hidrocarburos agroindustria y de transporte -6.1% m—m
Patentamientos nuevos -4.8% E— Demanda laboral -8.6% mE—
Ventas de maquinaria agricola-17.1% Ventas de maquinaria agricola I -31.7%
0% 15% 0% 5% 0% 59 -35% -25% -15% 5% 5% 15%

(*) Ultimo dato disponible: diciembre de 2013; (**) Los datos de enero 2014 fueron estimados.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Las ventas de maquinaria agricola presentan una fuerte volatilidad que es habitual en la serie tanto en sus valores mensuales

como inter-anuales: -17,1y -31,7%, respectivamente.
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INFORME MENSUAL ACTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL - BOLSA DE COMERCIO DE SANTA FE -

La actividad de la construccién, medida a través del consumo de cemento, muestra un nuevo giro hacia la baja desde octubre
de 2013. En enero de 2014 la serie declind un -3,6% y se acerca al nivel de actividad que tenia hace un afno atras.

El mercado laboral, que en general tarda en reaccionar ante cambios ciclicos, presenta una tasa positiva en puestos de trabajo
registrados (0,5%) y cae en remuneraciones reales (-0,2%). En este sentido ambas series mantienen saldos positivos en
términos inter-anuales. Cabe destacar que ya se ha registrado una disminucién del nimero de trabajadores del sector privado
pero que la caida aun no se refleja a nivel global por el contrapeso del sector publico (tanto a nivel provincial como nacional).
Por su parte, la demanda laboral mejoré un 3,0% en enero pero sigue situada en niveles histéricos bajos con una tasa inter-
anual del -8,6%.

Como referentes del consumo minorista, las ventas en supermercados disminuyeron -0,2% en enero. Asimismo, el
patentamiento de vehiculos nuevos sigue profundizando los resultados negativos con una contraccion mensual del -4,8%
dando lugar a la primera baja inter-anual de la serie en los ultimos anos (-4,3%).

Por ultimo, los recursos tributarios del gobierno provincial mantienen el crecimiento inter-anual de 3,2% pero siguen
desacelerdndose en términos reales.

Sintesis y perspectivas

La actividad econdmica de Santa Fe registra su 4ta caida mensual consecutiva desde octubre 2013, con una contraccion
acumulada cercana al -0,9%. En este contexto las variaciones interanuales del ICASFe continuaron disminuyendo y se ubicaron
en 1,3% en enero de 2014; por debajo de la banda inferior de confianza que se construye alrededor de la tasa de crecimiento
de largo plazo de la economia provincial (ver Grafico N° 2).

Las caidas netas que mostraron los principales sectores econémicos de la provincia durante el segundo semestre de 2013
siguen profundizandose y, adicionalmente, se observa una leve caida en el nimero de empleos registrados del sector privado.
Considerando estos resultados y en vista de las dificultades macroecondmicas que atraviesa el pais, las probabilidades de que
la provincia de Santa Fe haya iniciado una nueva fase recesiva siguen ganando terreno (técnicamente podra confirmarse la
recesion una vez que se publiquen los datos de abril).

Grafico N2 2. Tasas de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:

» Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones | http://ces.bcsf.com.ar

»  Evoluciéon mensual de cada indicador (graficador de series online) | http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php

Péagina | 3




