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la Provincia de Santa Fe (ICASFe)

Senales desiguales
en la economia
provincial

ICASFe
Base 1994 = 100

155,1

A pesar del crecimiento registrado por el ICASFe en el primer y tercer trimestre del
afio, la actividad econémica provincial retrocedié un -0,7% en 2012.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Ultimas mediciones
correspondientes al mes de diciembre de 2012 el ICASFe se ubicé en 155,1,

presentando una variacion de -0,01% respecto al mes de noviembre.

El indice Compuesto Coincidente de la Provincia de Santa Fe (ICASFe) constituye
un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucion del
nivel de actividad. En este sentido, su principal objetivo es determinar el
movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones
y expansiones de nuestra provincia; asi como su duracion, amplitud y difusion.
Como fuente de informacién representa un medio confiable y oportuno, idéneo
para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucuman (UNT) mediante el cual se determind el uso de 14 series

representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos. Para aislar del
componente inflacionario a las series monetarias se utiliza un indice constituido
por un empalme entre el IPC de la provincia de Santa Fe (publicado por el Instituto
Provincial de Estadistica y Censos) y las tasas mensuales informadas por el
Congreso de la Nacion.
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Actividad econ6mica provincial

El cierre de 2012 dejo un saldo negativo para la actividad econémica provincial del -0,7%. Durante el transcurso del periodo se

registraron caidas en el primer (-0,68%) y tercer trimestre (-0,67%), compensadas en parte durante el segundo (0,17%) y cuarto

(0,44%). Como resultado el ICASFe se mantiene en una fase levemente recesiva, con un nivel apenas por debajo del alcanzado en

octubre de 2011 (fecha en la cual se inicia la actual recesion).

Graéfico 1. indice Compuesto de Actividad Econémica

de la provincia de Santa Fe (ICASFe).
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

De los seis indicadores que integran el ICASFe vy finalizaron 2012 con variaciones mensuales acumuladas positivas, sélo dos

crecieron a un nivel mayor que el afio anterior. En esta linea los recursos tributarios totales

del sector publico provincial

se

incrementaron un 6,1% (contra 3,0% del 2011). Esto se explica por el impulso de la recaudacion de impuestos provinciales hacia el

cuarto trimestre del afio, en el contexto de implementacion de la reforma impositiva. Mientras tanto, en igual periodo, la

coparticipacion nacional de impuestos se redujo.

En relaciéon al mercado de trabajo los puestos registrados

crecieron menos que en 2011(0,7% contra 4,6%), mientras que la

demanda por trabajadores cay6 un -5,7%. Por el lado de las remuneraciones se registrdé un incremento real casi nulo del 0,03% a

diferencia de la recomposicion salarial de 2011; 13,5% por encima de la inflacién. Esto se condice con la caida del -1,5% en las

ventas en supermercados

El consumo de cemento

, mientras que las mismas acumularon una tasa del 5,9% durante el afio anterior.

Tabla N° 1. Series de Actividad Econémica de la Provincia de Sa  nta Fe. Valores mensuales acumuladas de series filt  radas.
Periodos 2011 y 2012.
2011 2012
Ventas de maquinaria agricola -59.1%  13.5%
Faena de ganado bovino y porcino* 0.6% 9.3%
Recursos tributarios 3.0% 6.1%
Puestos de trabajo* 4.6% 0.7%
Produccioén lactea* 12.7% 0.4%
Remuneraciones reales* 13.5% 0.03%
| ICASFe 28%  -0.7%
Ventas en supermercados 5.9% -1.5%
Energia eléctrica industrial -2.4% -4.1%
Demanda laboral -9.0% -5.7%
Consumo de cemento -13.4% -6.0%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 9.5% -10.7%
Patentamientos nuevos 145% -11.6%
Gas industrial 45% -15.9%
Molienda de oleaginosas 4.2%  -27.9%

*Datos estimados a diciembre de 2012.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

repuntd durante el cuarto trimestre del 2012 lo que le permitié atenuar la caida acumulada (-6,0%),

resultando inferior a la disminucion registrada en 2011 (-13,4%). Levemente se recuperé el patentamiento de vehiculos nuevos

durante el cuarto trimestre, pero a pesar de esto la variacién acumulada para 2012 fue del -11,6%. Cabe destacar que durante 2011
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las ventas de vehiculos se habian incrementado un 14,5%.

Las ventas de maquinaria agricola recuperaron parte de la abrupta caida registrada durante 2011 (-59,1%) y crecieron un 13,5%.
La cantidad de unidades vendidas en 2012 (tractores, cosechadoras y forrajeras) resulta inferior en comparacion con 2011 y mas
aun cuando se toma en consideraciéon la cantidad correspondiente a 2010, siendo las mismas de 4.505, 5.227 y 7.187,
respectivamente. Esto es considerando las empresas argentinas asociadas a AFAT (Asociacion de Fabricas Argentinas de
Tractores y Equipamientos Agricolas). Similar situacion presenta la faena de ganado bovino y porcino  con un incremento neto del
9,3% en 2012, pero que no alcanza para recuperar la caida que mostré la serie entre 2009 y 2011. La produccion lactea marcé
sucesivos incrementos y caidas que dieron como resultado un crecimiento de apenas el 0,4%, inferior al 12,7% correspondiente al
2011.

Por su parte la molienda de oleaginosas cay6 un -27,9%. Esta fuerte contraccion de la actividad se explica fundamentalmente por
la menor produccién de soja en la campafia 2011/2012, y por la prohibicién de importar de grano desde otros paises para su
procesamiento en las plantas de la provincia. Cabe destacar que la utilizacion de la capacidad instalada en la industria argentina
para el rubro Productos Alimenticios y Bebidas cayo de 84,0% a 78,8% entre diciembre de 2011 y 2012.

Como indicadores globales de la industria las series relativas al consumo de energia mostraron resultados negativos. El consumo
de gas cay6 un -15,9%, revirtiendo ampliamente el resultado positivo del afio anterior (4,5%). La energia eléctrica marc6 una caida
acumulada anual del -4,1%, que fue amortiguada durante el Ultimo trimestre. De igual forma los ndmeros para el consumo de

hidrocarburos para la agroindustria y el transporte fueron de -10,7%y 9,5%, respectivamente.

Sintesis y perspectivas

La actividad econdmica de la provincia de Santa Fe cerrd un afio de sucesivos altibajos que fueron delineando un contexto general
de estancamiento. La coyuntura en la que se desarrolld estuvo marcada por la menor produccién de la campafia agricola
2011/2012; y el aumento de los costos a causa de la inflacion, combinados con retraso del tipo de cambio.

Durante el cuarto trimestre del afio se registra un incremento del ICASFe sustentado por el crecimiento incipiente de algunos
indicadores como el consumo de cemento, de energia eléctrica industrial y los recursos tributarios. Otros, como las ventas en
supermercados y las remuneraciones reales contindan disminuyendo, marcando sefiales desiguales para la actividad econémica
provincial de cara al 2013. En este contexto, se podria esperar una recuperacion parcial de la actividad econémica sin un repunte

global de la misma en el mediano plazo.

Grafico N° 3. Tasas de cambio interanual del ICASFe
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a:
» Base de datos estadisticos, metodologia y otras publicaciones: http://ces.bcsf.com.ar

> Evolucién mensual de cada indicador: Graficador de Series Online  http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php
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ANEXO. Series de actividad econdmica de la provinci

a de Santa Fe. Datos a diciembre de 2012.

Variaciones mensuales.

Ventas de maquinaria agricola
Faena de ganado bovino y porcino**

E———75%
2 3%

Consumo de cemento [ 2.0%
Molienda de oleaginosas 3 1.0%
Energia eléctrica industrial = 0.6%
Recursos tributarios [0.2%
Puestos de trabajo ** 0.05%
Patentamientos nuevos 0.04%
ICASFe -0.01%
Remuneraciones reales™ -0.6%
Ventas en supermercados' -1.2%
Produccién lactea™™ -1.3%

Hidrocarburos agroindustria y de transporte -2.1%
Gas industrial -3.4%
Demanda laboral -4.6%
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Variaciones interanuales.
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Ventas de maquinaria agricola I 17.8%
Faena de ganado bovino y porcino™’ [ 9.4%
Recursos tributarios [ 6.2%
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Produccién lactea** 10.6%
Remuneraciones reales * 0.1%
ICASFe -0.7% 1
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Referencias: (*) Datos estimados a diciembre de 2012.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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