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indice Compuesto de Actividad Econdmica de
la Provincia de Santa Fe (ICASFe)

ICASFe
Base 1994 = 100

., 155,4
Contraccioén de la

actividad econdmica
provincial en el primer
trimestre de 2012

A pesar de que en marzo se registré un incremento del 0,1%, la actividad
econ6mica provincial acumulé un saldo negativo durante el primer trimestre del

ano.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las dltimas mediciones
correspondientes al mes de marzo de 2012 el ICASFe se ubic6 en 155,44,

presentando una variacion de 0,1% respecto al mes de febrero.

El indice Compuesto Coincidente de la Provincia de Santa Fe (ICASFe) constituye
un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucion del
nivel de actividad. En este sentido, su principal objetivo es determinar el
movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones
y expansiones de nuestra provincia; asi como su duracion, amplitud y difusién.
Como fuente de informacion representa un medio confiable y oportuno, idéneo
para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucuman (UNT) mediante el cual se determind el uso de 14 series

representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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Actividad econ6mica provincial
Al primer trimestre de 2012 la variacion acumulada en la actividad econdémica provincial fue del -0,6%, manteniendo un proceso de
contraccion desde el cuarto trimestre de 2011. De todas maneras las caidas registradas durante los primeros dos meses del afio se

compensaron parcialmente por el crecimiento registrado en marzo (0,1%).

Gréfico 1. Indice Compuesto de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFe).
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

Durante el primer trimestre de 2012 el consumo estimado de energia eléctrica en la industria alcanz6é un incremento del 3,6%
(dltimo dato disponible febrero de 2012), mientras que el consumo de gas industrial cay6 un -1,3%. Por su parte el consumo de
hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el transporte marcé una tasa del -5,4%. Estas Ultimas dos series presentaron tasas

positivas mensuales en marzo, del 3,4% y del 1,2%, respectivamente.

Gréfico 2. Series de actividad econémica de la prov  incia de Santa Fe. Variaciones acumuladas a cada tr  imestre.

. . I TRIM | TRIM

Variaciones mensuales. Indicador 2011 2012

Ventas de Maquinaria Agricola ‘ I —— 9,0% Energia Eléctrica Industrial* -3.3% 3.6%
Gas Industril 3% Produccion Lactea 4.9% 2.1%

Prod. Lactea () 2.7% Remuneraciones reales** 3.9% 1.1%

Hidrocarburos agroindustria y de transp. [E01.2% Puestos de Trabajo** 1.2% 0.6%
Faena de Ganado Bovino y Porcino™* E1.1% Molienda de Oleaginosas -0.3% -0.3%

Conumo de cemento [0.7% ) ) o . .

Energa Eictia st B04% Recursos Tributarios Provinciales 1.3% -0.4%
Remuneraciones reales™* 10.2% ICASFe 1.2% -0.6%
Patentamientos nuevos 0.1% Ventas en supermercados 1.9% -1.3%

Pustos g Trate ** 0L% Gas Industrial 10.1%  -1.3%

ICASFe 0.1% . .
T Faena de Ganado Bovino y Porcino** 2.1% -3.0%
Recursos Tributarios Provinciales
Vet en spermercados ansumo de cemer.no ' -2.8% -4.7%
Molenda e Oleagnoss Hidrocarburos agroindustria y de 21% 5.4%
transp.
Demanda Laboral

Demanda Laboral 6.1% -9.9%
A2% 7% 2% % 8% Patentamientos nuevos 10.8%  -10.1%
Ventas de Maquinaria Agricola -33.1%  -10.5%

*Datos a febrero de 2012.
**Datos estimados a marzo de 2012.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La produccioén lactea crecié en marzo un 2,7%, luego de haber disminuido un -3,3% en febrero; esto dio como resultado una
variacion acumulanda del 2,1% para el primer trimestre del afio. La molienda de oleaginosas cay6 un -0,3% neto en el primer
trimestre, agudizada por la caida correspondiente al mes de marzo (-2,0%). Por su parte la faena de ganado bovino y porcino
disminuyé -3,0% en el periodo, a pesar de haber crecido 1,1% en marzo. Estas actividades estuvieron influenciadas por la intensa
sequia que sufrid la provincia, principalmente en el centro-norte, durante el primer trimestre del afio. Por su parte las ventas de
maquinaria agricola mostraron una tasa neta del -10,5%, compensando en marzo la caida del primer bimestre del afio.
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La creacion de puestos de trabajo registrado se incrementé un 0,6% en el trimestre, lo que representa la mitad del crecimiento
registrado durante el primer trimestre de 2011. Asimismo, las remuneraciones reales totales presentaron una situacién menos
favorable aun dado que crecieron un 1,1% en el primer trimestre de 2012, mientras que se habian incrementado un 3,9% en igual
periodo del afio anterior. El andlisis analogo para la serie de demanda laboral indica una caida del -9,9%, mientras que el afio
pasado se habia incrementado un 6,1%.

Los indicadores de consumo, tanto de ventas minoristas como de bienes durables, presentaron variaciones acumuladas negativas
durante el primer trimestre de 2012. Las ventas en supermercados disminuyeron un -1,3%, luego de cuatro trimestres consecutivos
de crecimiento neto. El patentamiento de vehiculos nuevos cay6 un -10,1%, tasa similar al crecimiento acumulado en igual periodo
del 2011(10,8%). El consumo de cemento, como representativo de la actividad de la construccion, acumulé una tasa del -4,7%, lo
que representa el quinto trimestre consecutivo de caidas.

Los recursos tributarios provinciales registraron una caida trimestral del -0,4%, esto como consecuencia del registro de variaciones
mensuales negativas tanto en la recaudacion de impuestos propios como en la recepcion de fondos via coparticipacion federal de

impuestos.

Sintesis y perspectivas

En marzo de 2012 seis indicadores relacionados con la industria -consumo de energia (eléctrica, gas y combustibles), produccion
lactea, faena de ganado bovino y porcino, ventas de maquinaria agricola- presentaron tasas mensuales positivas. Esto sumado al
leve incremento del consumo de cemento y del patentamiento de vehiculos nuevos, hicieron que el ICASFe marque una tasa
mensual positiva. A este resultado valen dos andlisis complementarios. En primer lugar que el crecimiento alcanzado al tercer mes
del aflo no compensé las disminuciones registradas en el primer bimestre, y de esta forma el resultado neto para el trimestre fue
negativo tanto para el ICASFe como para diez indicadores. En segundo lugar tanto en la evolucién del indicador mensual (ver
Grafico N° 1), como en las tasas de cambio interanual (ver Grafico N° 3) se observan pequefios rebotes al inicio de los periodos
recesivos.

Para los préximos meses se espera que la persistencia del contexto inflacionario agudice la caida que registraron las ventas
minoristas y la disponibilidad de recursos tributarios. Ademas de la menor compensacion registrada por las remuneraciones reales,
en comparacion con los datos del afio anterior.

La variacion interanual del ICASFe pasé de 2,5% en enero a 1,2% en marzo de 2012, manteniendo la disminucion del ritmo de

crecimiento de la actividad econémica provincial.

Graéfico N° 3. Tasas de cambio interanual del ICASFe
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones relacionadas visite nuestro sitio

web en: http://ces.bcsf.com.ar

Para observar la evolucion mensual de cada uno de los indicadores que componen el ICASFe, visite nuestra pagina web

http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php , donde encontrara el Graficador de Series Online.
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