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Bolsa de Comercio de Santa Fe

indice Compuesto de Actividad Econdmica de
la Provincia de Santa Fe (ICASFe)

Disminucion de la

actividad econdmica

ICASFe

en la provincia
Base 1994 = 100

158.4

Luego de la desaceleracion registrada durante 2011, el 2012 comenz6 con una caida del

-0,2% en la actividad econémica provincial.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las dltimas mediciones
correspondientes al mes de enero de 2012 el ICASFe se ubicé en 1584,

presentando una variacion de -0,2% respecto al mes de diciembre de 2011.

El indice Compuesto Coincidente de la Provincia de Santa Fe (ICASFe) constituye
un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para conocer la evolucion del
nivel de actividad. En este sentido, su principal objetivo es determinar el
movimiento ciclico de la Economia y fechar el inicio/finalizacién de las recesiones
y expansiones de nuestra provincia; asi como su duracion, amplitud y difusion.
Como fuente de informacién representa un medio confiable y oportuno, idéneo
para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

El ICASFe fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucuman (UNT) mediante el cual se determind el uso de 14 series

representativas que han sido seleccionadas para calcularlo mensualmente.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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Actividad econ6mica provincial
El resultado del calculo del ICASFe para enero de 2012 marc6 una disminucion del -0,2% mensual para la actividad econémica
provincial. Esta caida se fue gestando a través de la desaceleracién registrada en el crecimiento de los principales indicadores en
2011, fundamentalmente durante el cuarto trimestre.
Gréfico 1. Indice Compuesto de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFe).
Serie mensual Base 1994=100. Periodo Enero 1994-Enero 2012.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador

En enero de 2012 la molienda de oleaginosas present6 una tasa mensual del 1,9%, dando como resultado un crecimiento interanual
del 7,4%. La produccion lactea (datos a diciembre de 2011) obtuvo tasas del 0,8% y 12,8%, respectivamente. Por el contrario el
resto de los indicadores representativos del sector industrial de la provincia de Santa Fe mostraron un desempefio negativo. Las
series de consumo de energia registraron caidas mensuales del -0,4% en energia eléctrica (datos a diciembre de 2011) y del -1,0%
para el caso del gas. En la comparacion interanual la primera de ellas marcé también un retroceso (-2,2%), mientras que la segunda
mantiene un valor positivo (6,7%). EI consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte se contrajo un -2,0% en
comparacién con diciembre de 2011, y se incrementd un 3,8% con respecto a enero de dicho afio.

La faena de ganado bovino y porcino en su conjunto mostré una variacion del -3,6% durante el primer mes del afio, y una tasa del -
5,0% en relacién a igual mes del afio anterior. Cabe destacar que en esta Ultima medicién los dos tipos de ganado presentaron
disminuciones.

Las ventas de maquinaria agricola (tractores, cosechadoras y forrajeras) cayeron un -6,0% en enero. Cabe destacar que esta serie
estd compuesta en un alto porcentaje por las ventas de empresas que importan equipos o partes de los mismos, las cuales estan

afectadas por las restricciones implementadas sobre las compras al exterior desde 2011.

Series de actividad econémica de la provinciade Sa  nta Fe. Datos a Enero de 2012.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Molienda de Oleaginosas E==1.9% Patentamientos nuevos ' ' E=—=116.9%
Recursos Tributarios Provinciales [ 1.2% Prod. Lactea* [ 12.8%
Prod. Lactea* [0 0.8% Remuneraciones reales** [ 11.6%
Ventas en supermercados [ 0.7% Ventas en supermercados [0 8.0%
Remuneraciones reales** 2 0.4% Molienda de Oleaginosas [ 7.4%
Puestos de Trabajo** p0.2% Recursos Tributarios Provinciales . 7.0%
ICASFe 10-2% 0 Gas Industrial = 6.7%
Energia Eléctrica Industrial* -0.4% W Puestos de Trabajo** I 4.2%
Gas Industrial -1.0% Hidrocarburos agroindustria y de transp. [ 3.8%
) Pa.tentam.\entos nuevos -1.3% . ICASFe [ 2.8%
Hidrocarburos agroindustria y de trabnsp.‘ -2.0% — Energia Eléctrica Industral* 2.2%
De da L -2.3% I
Femand @ Ga o;a 3.6% ° Faena de Ganado -5.0% BN
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Ventas de Maquinaria Agricola
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*Datos a diciembre de 2011.
**Datos estimados a enero de 2012.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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La serie de recursos tributarios provinciales, que incluye tanto los fondos de recaudacion de impuestos propios como los de
copatrticipaciéon nacional, se incrementé un 1,2% en enero. Esto implica una variacion interanual del 7,0%. En realidad la
recaudacion de impuestos provinciales disminuyé un -0,2% mensual (fundamentalmente por la caida registrada en el Impuesto de
Sellos). Sin embargo el segmento de los recursos recibidos via coparticipacidon nacional continué en crecimiento y compensé la
caida.

Las ventas reales en supermercados, deflactadas por el indice de precios al consumidor de la provincia de Santa Fe (publicado por
IPEC), se incrementaron un 0,7% mensual, resultando en una tasa del 8,0% en la comparacion con igual mes del afio anterior.

El patentamiento de vehiculos nuevos lidera el ranking de tasas de crecimiento interanual, marcando un valor de 16,9% para el
primer mes del afio. Sin embargo en la comparacién con diciembre de 2011 se registra una tasa del -1,3%.

El consumo de cemento Pértland da cuenta de la coyuntura desfavorable para el sector de la construccion, con una tasa mensual
fue del -3,8%, e interanual del -11,7%.

En relacién al mercado de trabajo, la demanda laboral continda en descenso desde mediados de 2011. La variacion mensual
correspondiente a la Ultima medicién fue del -2,3%, y en la comparacion interanual se registra una caida del -8,3%. Con respecto a
los puestos de trabajo declarados en la provincia, sector publico y privado, se observa un incremento mensual estimado en 0,2%,
mientras que la tasa con respecto a enero de 2011 fue del 4,2%. A pesar de la persistencia de la inflacion las remuneraciones

reales del empleo registrado contintan en crecimiento (0,4% mensual y 11,6% interanual).

Sintesis y perspectivas

Luego de la desaceleracion registrada durante 2011, el 2012 comenz6 con una caida en la actividad econdmica provincial. Esto se
basa fundamentalmente en la coyuntura propia del sector industrial, donde se verifica una disminucion importante en los niveles de
utilizacion de la capacidad instalada. Ademas se suma el desempefio desfavorable en el sector de la construccion. Es preocupante
el efecto que esta situacion pueda tener sobre la creacion de empleo registrado en la provincia. El consumo contintia en alza, pero
en una coyuntura de contraccion de la oferta (local y de productos importados), y de menores niveles de crédito.

La tasa de cambio interanual del ICASFe fue de 2,8% en enero de 2012, ubicandose por debajo de la primera banda de confianza
estadistica, construida en relacién a la tasa de crecimiento de largo plazo de la economia. Sumado a la coyuntura descrita en el
presente informe, esto representa un incremento de las posibilidades de que aparezca un nuevo punto de giro en el ICASFe,

marcando el inicio de una nueva fase recesiva en nuestra economia.

Gréfico N° 3. Tasas de cambio interanual del ICASFe
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones relacionadas visite nuestro sitio

web en: http://ces.bcsf.com.ar

Para observar la evolucion mensual de cada uno de los indicadores que componen el ICASFe, visite nuestra pagina web
http://www.bolcomsf.com.ar/ces/icasfe.php ___, donde encontrara el Graficador de Series Online.
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