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Saldo positivo para la
actividad economica
provincial en el primer
trimestre

La actividad econémica provincial siguié creciendo, acumulando un resultado
trimestral positivo, pero inferior al de periodos anteriores. La acompararon
fundamentalmente los indicadores de consumo.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe (ICASFe)
constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para
conocer la evolucion global de la economia provincial. Su metodologia fue
desarrollada mediante un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman. Permite determinar las fechas en que se inician y finalizan las
recesiones y expansiones de nuestra provincia, monitoreando los
principales sectores de su economia. Suministra una fuente de
informaciéon confiable y oportuna para la toma de decisiones de
instituciones publicas y privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Ultimas mediciones
correspondientes al mes de marzo de 2011 el ICASFe se ubic6 en 155,4,

presentando una variacion de 0,6% con respecto al mes de febrero.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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o Actividad econdmica provincial
En marzo de 2011 la actividad econémica provincial se incrementd un 0,6% en relacién a febrero. A pesar de ello, en términos
trimestrales como se observa en el grafico 1 se ha registrado un descenso paulatino de las tasas en el ultimo afo. Partiendo de un

crecimiento de 2,2% en el primer trimestre de 2010, se alcanz6 una tasa del 1,0% en el primer trimestre de 2011.

Grafico 1. indice Compuesto de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe (ICASFe).
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

o Indicador por indicador. Analisis trimestral

Durante el primer trimestre de 2011 diez de los catorce indicadores representativos de la actividad econdémica provincial acumularon
variaciones mensuales positivas. A su vez, al igual que lo registrado por el ICASFe a nivel general, se observd que ocho indicadores
presentaron variaciones trimestrales inferiores con igual periodo del afio anterior.

El patentamiento de vehiculos nuevos marc6 un crecimiento del 4,5% mensual en marzo de 2011, acumulando una tasa del 7,4%
para el primer trimestre del ano, cifra inferior al resultado correspondiente para igual periodo de 2010 (8,2%). Otro indicador
representativo de la inversion en bienes durables, el consumo de cemento Poértland, acumuld una tasa del -4,7% en el trimestre, si
bien en marzo crecié un 1,7%.

Grafico 2. Series de Actividad Econdmica de la Provincia de Santa Fe
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*Datos estimados a marzo de 2011; **Datos correspondientes a febrero de 2011.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La demanda laboral, marcada por el incremento de marzo (5,6%), registré una tasa acumulada trimestral del 6,2%. Por su parte, las
remuneraciones reales crecieron un 2,6%, superando la tasa correspondiente al primer trimestre del 2010 (0,1%). Cabe aclarar que la
inflacion considerada para deflactar esta serie es el Nivel General de precios minoristas (publicado por IPEC) que mostré un
incremento del 5,0% durante el primer trimestre del afio, mientras que en igual periodo del 2010 la tasa habia sido del 8,3%. Por otro
lado es importante la diferencia entre esta mediciéon y el incremento en el rubro Alimentos, lo que provoca desigualdad en la
recomposicién real del poder de compra entre individuos de diferentes estratos sociales.

La cantidad de puestos de trabajo declarados estimada para el mes de marzo present6é un incremento del 0,3% en relaciéon al mes
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anterior, sumando para el primer trimestre una tasa similar a la del periodo en comparacion. En este sentido se confirma que las
series relacionadas con el mercado laboral presentan movimientos menos bruscos en relacion a otros indicadores.

Los indicadores de consumo de energia en la industria presentaron resultados dispares en sus variaciones acumuladas trimestrales.
El consumo de gas marc6 una tasa del 3,2% para el primer trimestre de 2011, luego de registrar una tasa del 2,9% en el mes de
marzo. Por su parte la energia eléctrica sumé en el periodo una disminuciéon del -2,8%, y el consumo de hidrocarburos para la
agroindustria y el transporte del -4,0%. Estas dos series presentaron tasas del -1,8% y -3,3% para el mes de marzo, respectivamente.
Dos series que durante el primer trimestre del afio revirtieron parte de las caidas acumuladas en periodos anteriores son la produccion
lactea y la faena de ganado. Las tasas registradas para marzo fueron de 1,0% y 1,4%, y las acumuladas para el primer trimestre
fueron de 3,8% y 3,1%, respectivamente. Sin embargo el nivel de las mismas a marzo de 2011 esta por debajo de los maximos
alcanzados en fases expansivas anteriores. La molienda de oleaginosas recuper6 la caida correspondiente al primer bimestre del afo
(-1,2%) marcando un incremento del 2,2% en marzo de 2011, lo que dio como resultado una tasa del 1,1% para los primeros tres
meses del afo. La produccidon de maquinaria agricola registré6 una caida del -13,6% en marzo de 2011, acumulando una tasa del
-32,6%, para el primer trimestre del afo.

Las ventas en supermercados se incrementaron un 3,8% durante el primer trimestre de 2011, tasa superior a la registrada en igual
periodo del ano anterior (1,1%). Por Ultimo los recursos tributarios provinciales mostraron una variacion positiva del 0,7% durante
marzo acumulando un incremento del 0,5% para el primer trimestre del afo, luego de disminuir -0,7% en enero.

o Sintesis y perspectivas

A marzo de 2011 el crecimiento acumulado por el ICASFe continta por debajo de lo registrado en igual periodo del afio anterior.
Ademas su variacién interanual se ubic6 en 5,2%, manteniendo una disminucién en el ritmo de crecimiento de la actividad econémica
provincial. Luego de la caida registrada por el 60% de los subindicadores en el primer mes del afo, la situacién es un poco mas
alentadora en marzo. Un grupo de indicadores, liderados por patentamiento de vehiculos nuevos, ventas en supermercados y
demanda laboral, retomaron su crecimiento registrando un acumulado positivo para el primer trimestre del afo. Estos representan el
consumo de bienes durables y no durables, y las expectativas de los empresarios en materia de creacion de futuros puestos de
trabajo. Por el contrario la produccién industrial en la provincia se contrajo en el Ultimo trimestre, a pesar de que la mayoria de las
ramas relacionadas con el agro se muestran en alza.

La politica fiscal sigue estando orientada a la expansién del gasto publico, sobre todo siendo este un ano electoral. Las decisiones en
materia monetaria y cambiaria, por el contrario, se encuentran al servicio de la fiscal. Esta situaciéon genera incertidumbre hacia el tipo
de cambio, la competitividad, los niveles de inflacion esperados, y las tasas de interés, lo que alimenta un contexto macroeconémico
con desequilibrios sectoriales y distributivos.

El analisis de los datos presentados indica que frente a este escenario las decisiones de los agentes econdémicos se orientan a
aumentar los niveles de consumo, tanto de bienes durables como no durables, disminuyendo la demanda de dinero. Esta situacién
favorece el crecimiento de la actividad econémica en el corto plazo, dando como resultado que las perspectivas sigan siendo de

crecimiento moderado para los préximos meses.

Grafico N2 4. indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1995 — Marzo 2011.
20%

16%

12% 1 MARZO 2011
5,2%
8% A

%
300’ TN L L\ A . i — - — -
3% B — /= - =t/ G — == =:=:=:— e - == :=:=

2.1%
0% T T T T T AT T T T T T T T T T T T

4%

-8%

-12%

-16%

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

‘ Recesiones de la provincia Tasa de cambio Interanual (%) ICASFe = — - Tasa de crecimiento promedio

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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