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DICIEMBRE 2009
% Mensual: -0,2%
% Interanual: -1,9%

La actividad
economica
provincial cerrd
2009 en recesion

Acumulado anual 2009
-1,8%

ICASFe
Base 1994 =100
138,3

A pesar de que el cuarto trimestre registra un incremento de la actividad

econdmica, la provincia de Santa Fe finalizo su segundo afio consecutivo de

recesion. La contraccion total de 2009 alcanzo el -1,8%.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe (ICASFe)
constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para
conocer la evolucion global de la economia provincial. Por lo tanto,
permite determinar las fechas en que se inician y finalizan las recesiones
y expansiones de nuestra provincia, monitoreando los principales sectores
de su economia. Suministra una fuente de informacién confiable y
oportuna para la toma de dediciones de instituciones publicas y privadas.
De acuerdo con los resultados obtenidos en las ultimas mediciones
correspondientes al mes de diciembre de 2009 el ICASFe se ubicé en
138,3, presentando una variacion de -0,2% con respecto al mes de
noviembre de 2009.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacién primaria consolidan los datos que insume la construccién del ICASFe.
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o Actividad econdmica provincial en 2009
La actividad econémica en la provincia de Santa Fe mostré una notable expansion entre julio de 2002 y diciembre de
2007, alcanzando en este ultimo afio un crecimiento acumulado del 9,2%. En 2008 y 2009 se registrd una fase recesiva
cuyas disminuciones fueron de -3,6% y -1,8%, respectivamente. Cada periodo presenté un comportamiento particular,

marcado por el desempefio de los indicadores mas representativos de la economia provincial.

Grafico N2 1. Variaciones acumuladas del ICASFe. Periodos 2007, 2008 y 2009
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

En diciembre de 2009 el ICASFe registr6 una disminucion del -0,2% respecto del mes anterior. Sin embargo la
recuperaciéon observada entre octubre y noviembre en 65% de los catorce indicadores representativos de la actividad
econdmica provincial, compensaron para que el cierre del Gltimo trimestre sea positivo. Luego de siete trimestres de
caida, este periodo presenté un incremento del 0,7%. Este resultado permitié que la tasa acumulada de crecimiento anual
de 2009 cruce en octubre a la correspondiente a 2008 y se ubique por encima de la misma (Ver Grafico N° 1).

indice Compuesto de Actividad de Santa Fe - ICASFe. Base 1994=100.

Periodo Enero de 1994 — Diciembre de 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

o Cierre anual por indicador
En 2009 soélo cuatro indicadores cerraron con incrementos en las tasas acumuladas anuales. La faena de ganado (serie
que presenta una constante irregularidad en la publicacién de la informacion por parte de la ONCCA) cerré 2009 con un

incremento del 2,5%. Sin embargo se observa una disminucion mensual en este indicador desde junio de 2009, dejando
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como saldo una tasa del 11,6% para el primer semestre y del -9,1% para el segundo.

Las ventas en supermercados presentan un crecimiento anual del 2,3%, mientras que en 2008 habian presentado una
contraccion del -1,9%. Durante el afo se observé una compensacion en las tasas del primer y segundo trimestre, y la
caida del tercer trimestre (-1,4%) fue compensada por un notable incremento verificado durante el dltimo periodo (3,7%).
La recaudacion tributaria provincial cerr6 2009 con un incremento del 0,5%, mientras que en 2008 habia caido un -5,3%.
Cabe destacar que el cuarto trimestre del ultimo ano registré una tasa del -2,1%. Esta serie esta filtrada por estacionalidad
y corregida por inflacion, con lo cual esta disminucién puede ser explicada por el incremento de precios durante dicho
periodo (5%).

Por el lado del mercado laboral se observa que las remuneraciones reales totales muestran un incremento acumulado del
4,8% tanto en 2008 como en 2009. Sin embargo durante el primer afio se verificé un incremento acumulado de precios del
20,6% mientras que para 2009 el acumulado fue de 13,5%. Esto verifica que la recuperacién del ingreso disponible para
el sector registrado fue leve en comparacién con el afo anterior. Por su parte la cantidad de puestos de trabajo
declarados cerr6 2009 con una tasa del -0,4%. Confirmando su comportamiento rezagado durante 2008 habia crecido un
1,3%. El indice de demanda laboral mostrd un incremento del 4,2% entre octubre y noviembre de 2009, pero en diciembre

muestra una caida del -0,8%. El saldo para el cuarto trimestre es positivo (3,4%), pero el acumulado anual deja una tasa

del -23,5%. Tabla N2 1. Series de Actividad Econémica de Santa Fe.
Variaciones mensuales acumuladas de Series Filtradas. Periodos 2008 y 2009
Indicador/Aiho 2008 2009
Remuneraciones reales 4.8% 4.8%
Faena de Ganado -7.3% 2.5%
Ventas en supermercados -1.9% 2.3%
Recaudacion Provincial -5.3% 0.5%
Puestos de Trabajo 1.3% -0.4%
ICASFe -3.6% -1.8%
Gas Industrial -23.9% -2.4%
Produccion Lactea 12.0% -2.9%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -7.4% -4.0%
Energia Eléctrica Industrial -4.0% -6.1%
Patentamientos nuevos -28.5% -6.2%
Molienda de Oleaginosas -23.5%  -12.9%
Consumo de cemento -22.3%  -20.8%
Demanda Laboral -39.7%  -23.5%
Produccion de Maquinaria Agricola -86.7%  -39.1%

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
*Datos estimados a diciembre de 2009.

En cuanto a los indicadores representativos de la industria tanto el consumo de energia eléctrica como de gas
presentaron disminuciones acumuladas en 2008 y 2009. Sin embargo en consumo de energia eléctrica pasa de -4% a
-6,1%, mientras que el de gas industrial pasa de -23,9% a -2,4%. Cabe aclarar que la primera mostré una recuperacion
del 1,9% entre octubre y noviembre de 2009, mientras que el gas industrial presenta disminuciones mensuales desde
junio de 2009, dejando un saldo de -9,5% para el segundo semestre de 2009.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte comenz6 a mostrar leves incrementos mensuales a
partir de julio de 2009. Sin embargo la caida registrada entre abril y junio (-13,3%) no fue compensada por completo, y el
saldo anual es de -4%, aunque es inferior al valor correspondiente al afio anterior (-7,4%).

La molienda de oleaginosas presenté una tasa acumulada anual de -12,9%, mejorando en relacién al resultado del afo
anterior (-23,5%). El cuarto trimestre de 2009 cerr6 con un incremento del 2,7%. La produccion lactea muestra sucesivas
disminuciones mensuales desde abril de 2009, dejando como saldo una tasa anual del -2,9%. La produccién de

magquinaria agricola fue una de las mas afectadas por la crisis financiera internacional y por el conflicto entre el sector
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agropecuario y el gobierno nacional, marcando en 2008 una tasa acumulada del -86,7%. A partir de junio de 2009 mostré
tasas positivas en su medicién mensual, dejando un saldo de 13,1% para el cuarto trimestre. Igualmente el saldo anual es
de -39,1%.

Por el lado de la inversién el consumo de cemento, como representativo de la actividad de la construccién, registra un
saldo para el cuarto trimestre de 2,4%, y una tasa acumulada anual del -20,8%. Este valor es inferior a la caida de -22,3%
que registré la serie durante 2008. El patentamiento de vehiculos nuevos present6 un saldo positivo para los tres ultimos
trimestres del 2009. En particular durante el mes de noviembre mostré un incremento del 12%, mientras que en diciembre
mostré6 una tasa del -7,4%. Esta serie mostré sucesivos incrementos y caidas durante el afio, destacandose la
disminucién observada durante el primer trimestre (-13,3%), que no alcanz6 a ser compensada por las posteriores
recuperaciones, y deja un saldo anual de -6,2% para el indicador. Sin embargo esta tasa es inferior a la caida registrada
en 2008 de -28,5%.

o Sostenibilidad de la recuperacion en la actividad econémica provincial

Como anticipabamos en nuestro informe anterior es importante observar con cautela las cifras que muestran los
indicadores representativos de la actividad econédmica provincial hacia el cierre de 2009. Considerando la acentuada
contraccion sufrida a partir de diciembre de 2007, el resultado obtenido durante el Ultimo trimestre de 2009 no deja de ser
importante pero, por otra parte, no alcanza para asegurar un crecimiento sélido en el futuro cercano.

La economia mundial se esta recuperando del impacto generado por la crisis financiera internacional aunque no se
descarta que puedan surgir nuevas turbulencias, que podrian ser de menor escala, permitiendo que el crecimiento
econdmico se extienda en el mediano plazo de manera sostenida a nivel internacional. En el contexto nacional entre el
conjunto de indicadores que generan incertidumbre hacia el mediano plazo se destaca la falta de una politica concreta en
materia de control de la inflacion. Esto podria afectar la disponibilidad de fondos tanto a nivel pablico como privado, y
redundar en un crecimiento inferior de la actividad econémica. Esta situacion se traslada al interior de nuestra provincia.
De todas formas la recuperacién neta que se registra para el cuarto trimestre de 2009 permitié que el saldo (-1,8%) sea
muy inferior a la tasa acumulada durante el afo anterior (-3,6%). Por ultimo la tasa de variacion interanual se recupera en

diciembre marcando un valor de -1,9%.

indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacién Interanual. Datos Enero 1995 — Diciembre 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones relacionadas
visite nuestro sitio web en: htip://ces.bcsf.com.ar
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