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El consumo no
acompana el
crecimiento de la
actividad econémica
provincial

En abril de 2010 la actividad econdémica provincial continué creciendo. Sin
embargo el consumo minorista y el patentamiento de vehiculos nuevos

disminuyeron levemente.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe (ICASFe)
constituye un indicador de periodicidad mensual que se utiliza para
conocer la evolucién global de la economia provincial. Por lo tanto,
permite determinar las fechas en que se inician y finalizan las recesiones
y expansiones de nuestra provincia, monitoreando los principales sectores
de su economia. Suministra una fuente de informaciéon confiable y
oportuna para la toma de decisiones de instituciones publicas y privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Ultimas mediciones
correspondientes al mes de abril de 2010 el ICASFe se ubic6 en 143,5,

presentando una variacion de 0,4% con respecto al mes de marzo.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los dltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacion primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos; en los casos
pertinentes son aisladas del componente inflacionario.
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o Actividad econdmica provincial

Desde septiembre de 2009 la actividad econdmica de la provincia de Santa Fe continda creciendo. Al primer
cuatrimestre del afio 2010 el saldo acumulado de crecimiento es de 1,7%, a diferencia de lo ocurrido en 2008 y 2009
cuando las tasas acumuladas para igual periodo fueron negativas (-0,76% y -1,32%).
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

o Indicador por indicador

En abril de 2010 diez de los catorce indicadores representativos de la actividad econdmica provincial presentaron
crecimiento en sus variaciones mensuales. En primer lugar, la producciéon de maquinaria agricola mostré una tasa del
5,5% con respecto a marzo, mientras que en la comparacioén interanual (con respecto a abril de 2009) se incrementd
un 85,8%. Esta serie es muy sensible a los cambios en la coyuntura del sector agroindustrial y presenta cambios
pronunciados ante diferentes contextos. En este sentido desde que comenzd la recuperacion de la actividad
econdmica provincial (septiembre de 2009) presenta la tasa de crecimiento acumulada mas elevada, 44,9%.

En relacién al sector industrial se observd un incremento del 4,7% en el consumo de gas y del 3,5% en la energia
eléctrica, aunque todavia no se ha alcanzado el nivel registrado previo a la Gltima recesion.

Los datos de molienda de oleaginosas comenzaron a mostrar una recuperacion importante y ya se mantiene por
encima de los tres millones de toneladas mensuales, acompafando el despegue general del sector industrial. La
produccion lactea registré un incremento mensual del 3,2%, mientras que su comparacion interanual presentd una tasa
del -9,9%. Por otro lado, la faena de ganado bovino y porcino fue del -2,3% mensual y del -22,9% interanual. Esto es
parte de la fuerte contraccién que presenta el sector en la provincia desde mediados de 2009. El consumo de
hidrocarburos para la agroindustria y el transporte también se contrajo en abril de 2010 (-3%), mientras que en la
comparacion interanual se increment6 un 16,1%.

La recaudacion total de impuestos provinciales mostré un incremento notorio desde los primeros meses de 2010. Esta
situacion merece algunas explicaciones adicionales ya que alza no refiere Unicamente al incremento de la actividad
econémica. En primer lugar se verificaron cambios en algunos segmentos del Impuesto Patente Automotor, y en las
cuotas correspondientes al Impuesto Inmobiliario. Ademas, hubo incrementos sobre las alicuotas de algunas
categorias correspondiente a Ingresos Brutos y, a partir de abril, se recaudaron montos importantes en concepto de

regularizacion impositiva (moratoria). En este sentido, y con el objetivo de agregar al ICASFe los impuestos cuya
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evolucién ciclica representan de manera genuina el desenvolvimiento de la actividad econémica, hemos optado por
incorporar solamente la recaudacién de Impuestos de Sellos e Ingresos Brutos. Este dltimo representa
aproximadamente el 65% de la recaudacion total (promedio 2002-2010). La recaudacién conjunta de estos dos

impuestos presento en abril un incremento mensual del 2,9%, y en la comparacion interanual del 18,9%.

Series de Actividad Economica de la Provincia de Santa Fe
Datos a abril de 2010
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En relacion al mercado de trabajo se observo un incremento mensual en demanda laboral del 3,1% e interanual del
19,1%. Esto representa perspectivas positivas frente al leve incremento de la cantidad de puestos de trabajo
declarados en el mes de abril (0,2%). Cabe destacar que el segmento de empleo publico es el que realiza la mayor
contribucién al crecimiento. Por su parte el empleo privado present6 un leve amesetamiento en su comportamiento al
igual que las remuneraciones reales totales. A pesar de los sucesivos incrementos salariales la inflacion empieza a
contraer el poder adquisitivo de las familias.

El consumo minorista presenté una disminucién mensual -2,9% e interanual del -8,8%, medido a través de las ventas
en supermercados. La disminucion correspondiente a este indicador es principalmente consecuencia de la alta
inflacién registrada en los primeros cuatro meses de 2010 (10,4%) a diferencia de lo ocurrido en igual periodo del afio
anterior (4,4%). Presenta un comportamiento analogo a las remuneraciones totales, mostrando evidencia de la alta
correlacién que existe entre las mismas.

En relacién a la inversion en bienes durables se mantiene el alza en el sector de la construccién, representado por el
consumo de cemento Pértland, que present6 un incremento del 4,3% mensual, y un 1,9% en comparacién con abril de
2009. Por otro lado el patentamiento de vehiculos nuevos mostré una tasa de -8,1%. En la comparacion interanual
esta Ultima serie presenta un incremento del 11,9%, y desde que comenzé la expansion en la actividad econémica es

el primer mes que disminuye. El segmento de usados presenté un incremento mensual en las transferencias del 0,6%.

o Perspectivas para la actividad econémica provincial

La variacién interanual del ICASFe fue del 1,5% en abril de 2010. Con esta Ultima medicion suman dos meses
consecutivos en los que la tasa se ubica por encima del 0% (zona positiva). Ademas, dicho valor se encuentra muy
cerca de la banda inferior de confianza (1,9%). Es decir que si esta tendencia continua la actividad econdémica
provincial en los préximos periodos retomaria la tasa media de crecimiento de largo plazo. En este sentido las
perspectivas para el resto del afio son alentadoras.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones

relacionadas visite nuestro sitio web en: http.//ces.bcsf.com.ar

Ciclo de capacitacion 2010
Bolsa de Comercio de Santa Fe

http://www.bolcomsf.com.ar/capacitacion.php

Proximos cursos:

o 20 de agosto. Futuros y Opciones I. Estrategias con derivados agricolas
o 8de septiembre. Operatoria en el Mercado Bursatil Argentino
o 22 de octubre. Futuros y Opciones Il. Estrategias con derivados agricolas
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