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ICASFe
Base 1994 = 100
139,5

Saldo negativo para
la actividad
economica provincial
en el primer
semestre

JUNIO 2009
% Mensual: 0,08%
% Interanual: -3,3%

El primer semestre de 2009 deja un saldo negativo para la actividad
econOmica provincial, sin embargo entre el primer y segundo
trimestre hay diferencias en el comportamiento de las series en

particular.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe
(ICASFe) constituye un indicador de periodicidad mensual que se
utiliza para conocer la evolucién global de la economia provincial.
Por lo tanto, permite determinar las fechas en que se inician y
finalizan las recesiones y expansiones de nuestra provincia,
monitorear los principales sectores de su economia vy,
fundamentalmente, suministra una fuente de informacién confiable
y oportuna para la toma de dediciones de instituciones publicas y
privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Gltimas mediciones
correspondientes al mes de junio de 2009 el ICASFe se ubic6 en
139,5, presentando una variacion de 0,08% con respecto al mes de

mayo de 2009.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Gltimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacién primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
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0 Actividad econémica provincial

A pesar de que la medicion correspondiente al mes de junio es levemente positiva, el primer semestre de 2009
deja un saldo negativo en el crecimiento de la actividad econémica provincial. La tasa mensual acumulada del
ICASFe entre enero y junio es de -0,72%, mientras que en el primer semestre de 2008 esta tasa habia sido del
-0,71%. Esto indica que durante el primer semestre de 2009 la actividad econ6mica presento una contraccion
similar a la correspondiente a igual periodo de 2008.

En este sentido la disminuciébn acumulada durante los primeros seis meses de 2009 responde al contexto
recesivo en que continla desenvolviéndose la actividad econdmica provincial desde comienzos de 2008,
aunque cabe destacar diferencias entre el primer y segundo trimestre. En particular es importante observar el
dispar comportamiento que presentaron algunas series entre dichos periodos, como patentamiento de

vehiculos nuevos y ventas en supermercados.

Grafico N° 1. ICASFe - indice Compuesto de Activida d de Santa Fe
Base 1994=100. Datos Enero 1994 — Junio 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

o0 El primer semestre del afio

En relacion a las tasas mensuales acumuladas de crecimiento se observa que siete de los catorce indicadores
cerraron el primer semestre del afio con signo negativo, siendo dispar la contribucién de cada trimestre al
resultado total para cada una de las series.

Dentro del sector industrial, el consumo de gas presenta un crecimiento acumulado del 18,9% constante en los
dos trimestres. Por su parte el consumo de energia eléctrica muestra una caida en el primer trimestre de -5,2%
compensada en parte por un increment6 en el segundo trimestre del 1,2%. Tanto la serie representativa de
faena de ganado como la de molienda de oleaginosas presentan incrementos superiores durante el primer
trimestre de 2009, siendo su saldo semestral positivo en ambos casos. Las series representativas de
produccion lactea y consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte muestran crecimientos

durante el primer trimestre y caidas en el segundo, dejando como saldo semestral un crecimiento del 3,5%
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para la primera, y una caida del -6,6% para la segunda. Por ultimo la produccién de maquinaria agricola

continta en constante disminucién, mostrando una caida del -56,9% acumulada para el primer semestre.

Tabla N° 1. Series de Actividad Econémica de la Pro  vincia de Santa Fe
Variaciones Mensuales acumuladas de Series Filtradas.

ITRIMO9 IITRIMO9 |ISEM 09
Gas Industrial 9.5% 9.4% 18.9%
Patentamientos nuevos -12.5% 6.4% -6.1%
Faena de Ganado 10.6% 5.3% 15.9%
Molienda de Oleaginosas 7.2% 4.1% 11.2%
Recaudacion Provincial 0.8% 1.8% 2.6%
Ventas en supermercados -1.4% 1.7% 0.3%
Remuneraciones reales* 0.1% 0.2% 0.3%
ICASFe -0,6% -0,2% -0,72%
Produccion Lactea 5.5% -2.0% 3.5%
Puestos de Trabajo* -0.4% -2.3% -2.7%
Energia Eléctrica Industrial -5,2% 1,2% -3,9%
Consumo de cemento -4.6% -7.4% -12.0%
Demanda Laboral -19.4% -8.2% -27.6%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 3.9% -10.5% -6.6%
Produccién de Maquinaria Agricola -34.3% -22.5% -56.9%

* Datos a Mayo de 2009.

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

En cuanto al consumo las series desestacionalizadas de ventas en supermercados y patentamientos de
vehiculos nuevos muestran caidas en el primer trimestre e incrementos en el segundo. Para la primera el saldo
llega a ser positivo, mientras que el patentamiento muestra una tasa acumulada del -6,1% para el primer
semestre.

El sector de la construccidn contindia con tasas mensuales negativas, lo que provocé una disminucion del -12%
para el primer semestre del afio, representado por el consumo de cemento.

Las series representativas del mercado laboral presentan un panorama bastante desfavorable, los datos a
mayo de 2009 muestran una caida acumulada en la cantidad de puestos de trabajo declarados en la provincia
del -2,7%, mientras que la demanda laboral muestra una caida acumulada del -27,6%. Por el lado de las
remuneraciones se observa una especie de amesetamiento, con un incremento acumulado del 0,3% para el
primer semestre de 2009.

La recaudacioén provincial muestra un acumulado del 2,6%, aunque cabe destacar que en junio se observa una

disminucion del -0,2% mensual, y del -2% en la comparacién interanual, es decir con respecto a junio de 2008.

0 Perspectivas

La tasa de variacion interanual del ICASFe se mantiene en valores negativos desde octubre de 2008,
indicando que la actividad econdémica provincial continta en recesion desde el inicio de dicho periodo. Durante
el primer semestre de 2009 se mantuvo en torno al -3%, presentando sucesivos incrementos y caidas que no
permiten definir una clara perspectiva para los préximos meses. Algunos elementos del contexto provincial,
nacional e internacional (sobre todo en lo referente a la cuestion fiscal) fueron delineados en informes

anteriores, a los efectos de aportar herramientas que permitan advertir el posible rumbo futuro de la actividad
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econdémica provincial. En este sentido las cuentas provinciales continGan afrontando una situacion fiscal
delicada. Una situacién que cabe destacar es la continuidad del conflicto entre el sector agropecuario y el
gobierno nacional, sumado a la sequia que perjudica al sector, factores que provocan un efecto derrame
negativo sobre la actividad econémica provincial global.

Ademas las variables claves para medir perspectivas desde lo privado son las relacionadas con inversion. En
este plano contindan las caidas en consumo de cemento, maquinaria agricola y demanda laboral. Por su parte

el patentamiento de vehiculos nuevos presenta incrementos durante el segundo trimestre del afio.

Grafico N° 2. indice Compuesto de Actividad de Sant  a Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1995 — Junio 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Interpretacion de las bandas de confianza: la tasa de variacion interanual del ICASFe, es decir la comparacién del valor actual con la
medicion para el mismo mes del afio anterior, brinda informacién acerca de la tendencia de la actividad econémica de la provincia.
Una herramienta Util para la evaluacion de este valor es el establecimiento de bandas de confianza estadisticas que representan el
promedio de crecimiento de largo plazo de la actividad econdmica. Cuando la variacion interanual se ubica entre medio de las
bandas se dice que la economia estaria creciendo a la tasa promedio de largo plazo, cuando se encuentra por encima se dice que

crece a tasa superior. Cuando esta por debajo de las bandas se confirma la marcada desaceleracion.

Por ultimo cabe agregar que del estudio del conjunto de series representativas de la actividad econdémica
provincial que, por su comportamiento ciclico, permiten anticipar la evolucion de la misma (series lideres), se
destaca que ninguna presenta por el momento signos de recuperacion, habiendo anticipado las salidas de las
dos recesiones anteriores de la actividad econdmica provincial. En relacion a esto y al comportamiento del
conjunto de series coincidentes se espera que durante el segundo semestre continde la recesion en la

actividad econdémica provincial.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones relacionadas
visite nuestro sitio web en: http://ces.bcsf.com.ar
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