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% Mensual: -0,1%
% Interanual: -3,9%

La recaudacion
confirma que la
actividad economica
Nno se recupera

ICASFe
Base 1994 = 100
140,7

La recaudacion de impuestos provinciales en la provincia de Santa
Fe continta disminuyendo, mostrando evidencia de que la actividad

econdmica provincial no se recupera.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe
(ICASFe) constituye un indicador de periodicidad mensual que se
utiliza para conocer la evolucién global de la economia provincial.
Por lo tanto, permite determinar las fechas en que se inician y
finalizan las recesiones y expansiones de nuestra provincia,
monitorear los principales sectores de su economia vy,
fundamentalmente, suministra una fuente de informacién confiable
y oportuna para la toma de dediciones de instituciones publicas y
privadas.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las Gltimas mediciones
correspondientes al mes de mayo de 2009 el ICASFe se ubicé en
140,7, presentando una variacion de -0,1% con respecto al mes de

abril de 2009.

Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este
informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones. Los
valores calculados van cobrando consistencia en la medida en que las fuentes de
informacién primaria consolidan los datos que insume la construccion del ICASFe.
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0 Actividad econémica provincial

Al quinto mes de 2009 la actividad econ6mica vuelve a presentar una disminuciéon que contrarresta los
resultados del mes anterior. Entre enero y mayo de 2009 la tasa acumulada de crecimiento de la actividad
econOmica provincial es del -0,7%, mientras que para igual periodo del afio anterior habia sido del -0,3%. Las
contribuciones negativas mas importantes provienen de los indicadores que manifiestan decisiones futuras de
inversioén, en particular construcciéon, demanda laboral, patentamiento de vehiculos y producciéon de maquinaria
agricola.

Gréfico N° 1. ICASFe - indice Compuesto de Activida d de Santa Fe
Base 1994=100. Datos Enero 1994 — Mayo 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La variacion interanual del ICASFe continta por debajo de la tasa de crecimiento de largo plazo. A diferencia

de la perspectiva que mostraba la medicién del mes de abril, en mayo se retoma un amesetamiento o caida.

Gréfico N° 2. indice Compuesto de Actividad de Sant  a Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1995 — Abril 2009.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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o0 Variacion interanual de series de actividad econ6mi ca

En cuanto a las variaciones interanuales de las series de actividad econdmica se observa que solo cinco de las
mismas presentan signo positivo, es decir, que su desenvolvimiento con respecto a igual mes del afio anterior
ha mejorado. Ahora bien, cabe destacar que de este grupo hay dos series que corresponden al mercado
laboral (puestos de trabajo declarados y remuneraciones reales) cuyo Ultimo dato disponible es el del mes de
febrero. De acuerdo a otras informaciones relacionadas con el tema se podria anticipar que la tendencia
continua siendo negativa. Por ejemplo, en la actividad de la construccion, el Instituto de Estadistica y Registro
de la Industria de la Construccion (IERIC) indica que el empleo bruto del sector en la provincia ha disminuido
un 24,9% entre abril de 2009 e igual mes del afio anterior. Ademas el indice de Demanda Laboral presenta una

tasa interanual del -47,7%.

Grafico N° 3. Series de Actividad EcondémicadelaP  rovincia de Santa Fe
Variaciones Interanuales de Series Filtradas. Datos a Mayo de 2009
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El sector industrial presenta una contraccién aproximada del -18,5% (esto es considerando el desempefio de
un conjunto de indicadores representativos del sector) en los 16 meses que lleva la recesion actual. A modo
de comparacion se puede observar que en la recesion sucedida entre 2000 y 2002 la contraccion total
aproximada del sector fue del -20,6%, con una duracion total de 27 meses. En particular las dos series
representativas del consumo de energia por parte de la industria presentan tasas del -7,5% para el gas y
-12,5% para la energia eléctrica. Por su parte el consumo de hidrocarburos liquidos para la agroindustria y el
transporte presenta una variacion interanual del -7,5%. A pesar de esta situacion cabe recordar, como hemos
mencionado en informes anteriores, que el sector industrial presenta una leve recuperacion en los primeros
meses de 2009, en comparacion con la situacion observada hasta diciembre de 2008.

Por otro lado la molienda de oleaginosas presenta una variacion interanual del 3,4% aunque cabe destacar
gque esta medicion incorpora la comparacion de datos actuales con la informacién correspondiente a 2008, afio
en que dicha actividad estuvo muy por debajo de sus niveles de largo plazo.

La produccién de maquinaria agricola continta disminuyendo, presentando una tasa de variacién interanual del

-71,1%. Esta serie presenta una alta volatilidad producto de los vaivenes propios del sector.
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Las ventas en supermercados corregidas por estacionalidad e inflacion presentaron una variacion interanual
del -2%, mostrando un amesetamiento en la disminucion que se acentud en los primeros meses del afio. Por
su parte el consumo de bienes durables, representado por el patentamiento de vehiculos nuevos y el consumo

de cemento, presentan disminuciones interanuales del -31,2% y -22,6%, respectivamente.

0 Recaudacién de impuestos provinciales

La recaudacion total de impuestos provinciales muestra una variacion mensual acumulada del -8,8% en los 16
meses de recesion provincial. La tasa de variacion interanual de la serie desestacionalizada y corregida por
inflacién a mayo de 2009 es del -7,9%, situacién que se agudiza desde octubre de 2008, cuando dicha tasa fue
del -0,5%. La construccion del ICASFe incorpora la recaudacion total de impuestos provinciales, siendo el
Impuesto a los Ingresos Brutos y el Impuesto de Sellos los que presentan mejores caracteristicas ciclicas. La

participacién de cada uno en el total recaudado es de aproximadamente el 75% y el 11%, respectivamente.

Grafico N° 4. Recaudacion Total y del Impuesto alo s Ingresos Brutos de la Provincia de Santa Fe.
En millones de Pesos de 1994. Serie Filtrada.
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Fuentes: APl y Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Medido en valores de 1994 la recaudacion total presentdé un crecimiento del 62,5% en la expansion
comprendida entre 2002 y 2007 (ver Gréfico N° 4), alcanzando valores superiores a los correspondientes a
todo el periodo anterior. A partir de enero de 2008 comenz6 a disminuir, acompafiado por una disminucién
acumulada del -3,6% en la recaudacién de Ingresos Brutos. Esta tasa acumulada corresponde al periodo
comprendido entre julio de 2008 y mayo de 2009 donde se acentla la caida. En cuanto a la recaudacion del
Impuesto a los Sellos se observa una variacion acumulada del -20% entre enero de 2008 y mayo de 2009.

Es importante notar como la recesion de la actividad economica provincial (Ver Grafico N° 4) se observa en las
series de recaudacion. Ademas del andlisis presentado para el resto de los indicadores, a mayo de 2009 las
cifras correspondientes a recaudacion continian marcando la presencia de la recesion.

Para acceder a nuestra base de datos estadisticos, metodologia utilizada y otras publicaciones relacionadas
visite nuestro sitio web en: http://ces.bcsf.com.ar
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