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El primer cuatrimestre del 2008 acumula una caida del 0,93% en la
actividad economica provincial a pesar de que en abril la variacién

mensual fue levemente positiva.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe
(ICASFe) constituye un indicador mensual global de la evolucién
de la economia provincial.

Se construye a través del analisis periddico de series que
fluctian de manera coincidente con la actividad econdmica
general.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las ultimas
mediciones correspondientes al mes de abril de 2008 el ICASFe
se ubico en 145,1, aumentando un 0,6% con respecto al mes de

marzo.

Los resultados presentados en este informe son preliminares y estan sujetos a las
modificaciones correspondientes que deban efectuarse una vez se publiquen los
datos definitivos en las diferentes instituciones (fuentes) que suministran la
informacién que insume el ICASFe.
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o Situacioén al mes de abril

Los primeros tres meses del afio mostraron una abrupta desaceleracion de la actividad econémica
provincial, representada fundamentalmente por la disminucién de 1,3% en la variacion mensual
acumulada al primer trimestre de 2008. Esta tendencia fue provocada por dos efectos. El primero de
ellos proviene de un cambio en la contribucién de las variables que mantuvieron el crecimiento en
2007, esto es, fundamentalmente el consumo, la construccién, y el crecimiento de la actividad
industrial. El segundo efecto es el del conflicto entre el sector agropecuario y el gobierno. Los dos
efectos fueron provocados por la inercia de problemas macroecondmicos nacionales que repercuten
sobre el desempefio de la actividad econdémica provincial.

Durante el mes de abril se observa una tasa levemente positiva en la variacion mensual del
ICASFe. Esto puede responder a cuestiones coyunturales del mes bajo andlisis.

La produccion de maquinaria agricola presenta una variacion interanual del 50,2%, que sigue
siendo significativa, pero cuya evolucibn muestra una importante desaceleracion desde enero de
2008, donde esta variacion fue record y marc6 un incremento del 90,5% con respecto al mismo mes

de 2007. Su variacion mensual en abril continda disminuyendo, siendo de -5,2%.

Series de Actividad Econémica de Santa Fe
Variaciones Interanuales de Series Filtradas. Datos a Abril 2008.

Prod. Maquinaria Agricola ] 50.2%
Patentamientos nuevos ) 25.2%
Consumo de cemento [ 23%
Remuneraciones reales* [ 14.9%
Recaudacion Provincial [ 14.1%
Prod. Lactea [ 10.0%
Demanda Laboral [ 6.8%
Puestos de Trabajo* [ 5.3%
Energia Eléctrica Industrial [ 4.4%
ICASFe [13.8%
Molienda de Oleaginosas [ 3.1%
Ventas en supermercados M 1.9%
Gas Industrial -2.2%
Hidrocarburos agroindustria y de transp. -18-2%ﬁ
Faena de Ganado -22.0%
-32% -22% -12% -2% 8% 18% 28% 38% 48% 58%
* Datos correspondientes al mes de marzo.

Fuente: CES - BCSF

Dos series que mostraron recuperacion fueron el consumo de cemento, como representativo de la
actividad de la construccion, y el patentamiento de vehiculos nuevos. Cabe destacar que este
desempenfio corresponde a decisiones de inversidn realizadas en periodos anteriores al mes bajo
analisis. Con respecto a las variaciones mensuales podemos agregar que la primera de ellas
muestra un incremento del 3,1%, mientras que el patentamiento se incremento un 10,9%.

Con respecto a la agroindustria la molienda de oleaginosas que durante el mes de marzo presento
una disminucion mensual del 1%, en abril muestra un crecimiento del 0,3%. Las variaciones
interanuales presentan evidencia de la desaceleracion del sector, directamente relacionado al

conflicto actual.
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La produccion lactea presentd una variacion interanual positiva. Sin embargo esto responde en
parte a la coyuntura desfavorable en la que se desempefio la produccion lactea durante los
primeros meses del 2007 a causa de las inundaciones.

Entrando en el cuarto mes del afio las industrias comenzaron a utilizar mayor cantidad de energia
eléctrica en relacion al gas. De esta forma con respecto al mismo mes del periodo anterior la
demanda de la primera mostré una variacion positiva del 4,4%, mientras que la demanda de gas
industrial present6é una disminucion del 2,2%. Por otro lado la utilizacién de hidrocarburos liquidos
para la agroindustria y el transporte vuelve a presentar variacion negativa, esta vez del 18,2%, en la
comparacion con abril de 2007. Sin embargo presenta un incremento del 1,3% con respecto a
marzo de 2008, dado que entre el 2 de este mes y el 7 de mayo se comercializaron granos.

El consumo familiar, representado en las ventas de supermercados, se incremento un 2,1% con
respecto a marzo de 2008. Esta situacion puede responder a la decision de los consumidores de

ajustar sus stocks frente a la amenaza de desabastecimiento de productos de consumo masivo.

0 Perspectivas a mediano plazo

La tasa de variacion interanual del ICASFe, es decir la comparacién del valor actual con la medicion
para el mismo mes del afio anterior, brinda informaciéon acerca de la tendencia de la actividad
econdémica de la provincia. Una herramienta util para la evaluacion de este valor es el
establecimiento de bandas de confianza estadisticas que representan el promedio de crecimiento
de largo plazo de la actividad econdmica. Cuando la variacion interanual se ubica entre medio de
las bandas se dice que la economia estaria creciendo a la tasa promedio de largo plazo, cuando se
encuentra por encima se dice que crece a tasa superior. Este es el caso de la ultima medicion que
se ubico en 3,8%.

Gréafico N° 1. indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacién Interanual. Datos Enero 2002 — Abril 2008.
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Fuente: CES — BCSF

Como puede observarse en la medicion de abril la variacién interanual del ICASFe presenta un
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comportamiento estable con respecto al mes de marzo.

Como se destaco en el apartado anterior series de importancia en la determinacién de la evolucion
de la actividad econdémica de la provincia contribuyeron, por cuestiones coyunturales, positivamente.
En este sentido se evalla la contribucion positiva del consumo, la recaudacion y la demanda laboral
durante abril. En cambio el incremento en construccion y patentamientos se consideran que pueden
responder a decisiones tomadas con anterioridad al periodo bajo analisis.

Bajo este razonamiento podria considerarse que el incremento del mes de abril no sera el comienzo
de un cambio en la tendencia de la actividad econdémica provincial, sino que fue el resultado de un
periodo de impasse en el conflicto que continua acentuado la desaceleraciébn de la economia
provincial. Ademas preocupan las pérdidas que ya se computan en los primeros cuatro meses del

afo, y que reformularon las expectativas de crecimiento anual para 2008.

Para mayor informacion visite nuestro sitio web en: www.bcsf.com.ar
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ICASFe - indice Compuesto de Actividad de Santa Fe
Base 1994=100. Datos Enero 1994 - Abril 2008.

150

Abril 08
143,4

140 -

130 -

120 -

110

90 1

80 T T T T
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

‘ Recesion Nacional e====]CASFe ‘
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ICASFe. Indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1994 - Abril 2008.
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