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La coyuntura actual afecta el normal desempefio de los principales
sectores de la economia de la Provincia de Santa Fe. El comienzo del
conflicto entre el gobierno y el campo acentud la tendencia negativa en

el primer trimestre del afio.

El indice Compuesto de Actividad de la Provincia de Santa Fe
(ICASFe) constituye un indicador mensual global de la evolucién
de la economia provincial.

Se construye a través del analisis periddico de series que
fluctian de manera coincidente con la actividad econémica
general.

De acuerdo con los resultados obtenidos en las ultimas
mediciones correspondientes al mes de marzo de 2008 el
ICASFe se ubic6 en 144,3, disminuyendo un 0,8% con respecto

al mes de febrero.

Los resultados presentados en este informe son preliminares y estan sujetos a las
modificaciones correspondientes que deban efectuarse una vez se publiquen los
datos definitivos en las diferentes instituciones (fuentes) que suministran la
informacién que insume el ICASFe.
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La tasa de variacion interanual del ICASFe, es decir la comparacion del valor actual con la medicion
para el mismo mes del afio anterior, brinda informacion acerca de la tendencia de la actividad
econdémica de la provincia. Una herramienta util para la evaluacion de este valor es el
establecimiento de bandas de confianza estadisticas que representan el promedio de crecimiento
de largo plazo de la actividad econdmica. Cuando la variacion interanual se ubica entre medio de
las bandas se dice que la economia estaria creciendo a la tasa promedio de largo plazo, cuando se
encuentra por encima se dice que crece a tasa superior. Este es el caso de la ultima medicion que

se ubico en 5,2%.

Gréafico N° 1. indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacién Interanual. Datos Enero 2002 — Marzo 2008.
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Lo cierto es que desde el inicio de 2008 la variacion interanual esta presentando una disminucion en
la mayoria de los indicadores considerados. Un dato positivo es que para el mes de marzo de 2008
la creacién de puestos de trabajo declarados presenta una variacion interanual superior a la del
ICASFe. Ademas las remuneraciones reales totales crecen a una tasa superior, indicando que no
solo se incrementan por el aumento de puestos declarados, sino que reflejan también los

incrementos de salario aplicados durante los primeros meses del afio.

Con respecto a las variables representativas del sector agroindustrial podemos destacar una
contribucién fundamentalmente negativa. Estos sectores son los actores directos del conflicto que

comenzo en el mes de marzo.
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Series de Actividad Econdémica de Santa Fe
Variaciones Interanuales de Series Filtradas. Datos a Marzo 2008.

Prod. de maquinaria agricola ] 66.3%
Vtas. Super. [ 28.7%
Cons. Cemento [ 18.5%
Ind. Dem. Laboral de Rosario [ 16.5%
Rem. Real Total [ 14.9%
Rec. Prov. Total [ 12.0%
Cons. En. Eléc. Ind. [ 8.2%
Pat. Veh. Nuevos [ 7.8%
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ICASFe [15.2%
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-30% -10% 10% 30% 50% 70%

Fuente: CES - BCSF

Variaciones mensuales

El analisis presentado para las variaciones interanuales es reflejo de la caida mensual del indice

gue acumula una disminucién de 1,3% en el primer trimestre de 2008.

De las catorce series incluidas en el calculo del ICASFe, nueve presentan una variacion acumulada
negativa al primer trimestre de 2008. Cabe destacar que estas variaciones son calculadas sobre las
series filtradas por estacionalidad e inflacion. ElI caso mas emblematico de la coyuntura actual es la
disminucion del 20,4% atribuido a la molienda de oleaginosas. Otro dato relacionado a este tema es

la disminucién que presenta el consumo de energia en la agroindustria y el transporte.

Series de Actividad Econémica de Santa Fe
Variaciones Mensuales Acumuladas de Series Filtradas. Datos a | Trimestre 2007 y 2008.

I TRIMO7 |TRIM 08

Ventas en supermercados 2.1% 6.3%
Prod. Lactea -10.7% 5.0%

Prod. Maquinaria Agricola 16.0% 1.6%
Puestos de Trabajo 1.4% 0.6%
Remuneraciones reales 4.7% 0.1%
Energia Eléctrica Industrial 2.0% -0.2%
Demanda Laboral 5.2% -0.8%
Recaudacion Provincial 5.8% -0.9%
ICASFe 2.2% -1.3%
Patentamientos nuevos 13.7% -5.6%
Gas Industrial 3.2% -8.1%
Consumo de cemento 2.6% -9.6%
Hidrocarburos agroindustria y de transp. 6.5% -9.7%
Faena de Ganado 6.2% -16.4%
Molienda de Oleaginosas 12.3% -20.4%

Fuente: CES - BCSF

Por otro lado el consumo de cemento, como representativo del sector de la construccion, muestra
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una detraccion del 9,6% en dicha actividad.

La recaudacion provincial real presenta una disminucion de casi un punto porcentual para el primer
trimestre, mientras que para el mismo periodo del afio anterior habia mostrado un incremento del
5,8%.

En cuanto a las variables relacionadas al consumo, el patentamiento de vehiculos presenta una
disminucion acumulada del 5,6%, mientras que las ventas de supermercados presentan un

incremento acumulado del 6,3% frente al 2,1% verificado en el mismo periodo del afio anterior.

El primer trimestre del afio presenta una tendencia negativa acentuada de la actividad econémica
provincial. Esta situacién se derivd fundamentalmente de la desaceleracion del motor fundamental
de crecimiento durante 2007 que fue el consumo, a causa de la inflacion; y se acentué con el
comienzo del conflicto entre el gobierno y el campo. El mismo afecta directamente la evolucién de
las actividades agroindustriales, e indirectamente esta provocando la agudizacion del primer efecto

mencionado.

Los resultados del mes de marzo confirman la particular sensibilidad de la actividad econémica de la

provincia de Santa Fe frente a esta situacion.

Para mayor informacion visite nuestro sitio web en: www.bcsf.com.ar
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ICASFe - indice Compuesto de Actividad de Santa Fe
Base 1994=100. Datos Enero 1994 - Marzo 2008.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
ICASFe. Indice Compuesto de Actividad de Santa Fe.
Variacion Interanual. Datos Enero 1994 - Marzo 2008.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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