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ICA-SFE La economia provincial mantuvo una trayectoria de relativa
Indice base 2004=100 estabilidad durante agosto
AGOSTO 2026 La evolucion del ICA-SFE durante agosto se caracterizd por
Nivel: 147,2 movimientos acotados en términos agregados, mientras el contexto
Variacion mensual: -0,2%

Variacion interanual: -0,8% sigue mostrando un desempefo dispar entre los indicadores que

VARIACION ACUMULADA ENE-AGO integran el indice.
-0,8%

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 2004=100.
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ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evolucion del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman
(UNT) en el afio 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas
al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census
Bureau.

La informacion se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de
este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.

A partir de junio de 2026 se aplico un cambio de base al ICA-SFE a 2004=100 y, ademas, se efectu6 la actualizacién anual
correspondiente al ajuste por tendencia que se realiza todos los afios. Mas detalles pueden consultarse en la seccion metodologica
del indicador en el sitio web de CES-BCSF.
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

En agosto de 2026, el registro de resultados favorables fue acotado: solo dos de las ocho series componentes del ICA-
SFE registraron variaciones positivas tanto en la comparacion mensual como en la interanual.

La produccion industrial registr6 un leve incremento mensual del 0,4% y mantuvo una variacion
interanual positiva del 3,1%, en un contexto de comparacion con una base relativamente baja. Los
indicadores complementarios disponibles para agosto de 2026 reflejan un escenario industrial con
sefiales mixtas. El analisis detallado se desarrolla en el apartado siguiente.

Por su parte, al octavo mes del ano, el patentamiento de automotores evidencid una moderada
recuperacion respecto de julio, con una variacion mensual del 0,4%. No obstante, contintia ubicandose
13,0% por debajo del nivel registrado en agosto de 2025. En tanto, el consumo de cemento, indicador
asociado a la inversiéon y a la actividad de la construccién, mostr6 una caida mensual del 1,0%. Si bien
mantuvo una variacion interanual positiva, el ritmo de crecimiento se desaceler6 hasta el 4,9%. Cabe
seflalar que el sector de la construccion alcanz6é un piso significativo a mediados de 2025 y, desde
entonces, ha transitado un proceso de recuperacion irregular, con alternancia de avances y retrocesos que
sugieren cierta estabilizacion, aunque todavia sin sefiales claras de expansion sostenida.

Los recursos tributarios registraron una variacion mensual de -0,4% y una caida interanual de 0,5%, como
resultado de una nueva retracciéon tanto en la recaudacion de tributos provinciales como en los fondos
provenientes de la coparticipaciéon federal de impuestos.

Grafico N° 2 | Series economicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de agosto de 2026.
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La demanda laboral present6 una disminuciéon mensual del 1,2%. En linea con este comportamiento, las
expectativas de contrataciéon se mantuvieron por debajo de los niveles observados un afio atras (-17,5%).
Por su parte, los puestos de trabajo registrados exhibieron una variacion mensual de -0,3%, mientras que
en términos interanuales la reduccién alcanzo6 el 0,8%. Estos resultados reflejan un mercado laboral
caracterizado por una escasa generacion de empleo formal en relacion de dependencia, tanto en el sector
publico como en el privado.

Las remuneraciones reales mostraron una nueva caida durante agosto. La variacion fue de -0,7% respecto
del mes anterior y de -2,8% en comparacion con agosto de 2025. Si bien la inflacién ha mostrado una
mayor estabilidad en los ultimos meses, alln no se observa una recuperacion generalizada del poder
adquisitivo de los salarios del sector registrado.

Las ventas en supermercados de grandes superficies en la provincia registraron una variacion mensual
de -0,9%, encadenando cinco meses consecutivos de retroceso. En la comparacion interanual, se ubicaron
2,3% por debajo de los niveles alcanzados un afio antes. A nivel sectorial, los rubros Carnes y Verduleria
y Fruteria contintian mostrando variaciones positivas respecto de agosto de 2025, mientras que el resto
de las categorias permanece en terreno negativo.

! Mas informacion: Series componentes del ICA-SFE
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Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de gas industrial registr6 en agosto una variacion mensual positiva de 2,4%, ubicandose
ademas 9,2% por encima de los niveles observados en igual mes de 2025.

Por su parte, el consumo de hidrocarburos liquidos mostro una leve recuperacion en los meses mas
recientes, impulsada principalmente por actividades de perfil agropecuario. No obstante, el indicador
continta reflejando una trayectoria mas débil en perspectiva anual, acumulando una caida de 5,4%
durante los primeros nueve meses de 2026 y registrando niveles inferiores a los observados un afo atras.

En el complejo agroindustrial, la faena agregada bovina, porcina y aviar exhibi6 una evolucion favorable,
con un incremento mensual de 1,0% y una variacion interanual practicamente nula (-0,2%). La produccion
primaria de leche también continué mostrando registros superiores a los del afio anterior, aunque los
datos recientes sugieren una progresiva desaceleracion respecto del dinamismo observado durante la
primera parte de 2026.

En contraste, la produccion de maquinaria agricola evidencié un deterioro durante los ultimos meses,
con una reducciéon en el volumen de operaciones y resultados negativos tanto en las comparaciones
mensuales como interanuales. Por su parte, la molienda de oleaginosas presenté una disminucion
respecto de los elevados registros alcanzados previamente. Sin embargo, los volumenes procesados
continian ubicandose en valores historicamente altos y mantienen un desempeno acumulado superior al
del aflo anterior.

Sintesis y perspectivas

La tasa de variaciéon interanual del ICA-SFE se ubicé en -0,8% (ver Grafico N° 3), reflejando un periodo
caracterizado por cambios de magnitud moderada y sin alteraciones significativas respecto de la
evolucion observada durante los ultimos meses.

En este contexto, la economia santafesina permanece en una senda de estancamiento en el tltimo aflo. En
comparacion con la primera parte de 2026, los resultados de agosto sugieren una evolucion sectorial
menos homogénea. Algunos indicadores vinculados a la actividad industrial y a determinadas ramas de
la produccién mantuvieron una trayectoria favorable en ciertos meses, mientras que las variables
asociadas al mercado laboral, la demanda de empleo, el consumo y el poder adquisitivo continuaron
exhibiendo un comportamiento debilitado.

De este modo, el ICA-SFE mantuvo una trayectoria de relativa estabilidad durante agosto, en un escenario
caracterizado por sefiales de desempefio dispar entre sectores y variaciones acotadas en términos
agregados.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Anexo: Graficas interactivas

La pagina web del CES-BCSF ofrece informacion complementaria que amplia la lectura de este informe y
permite acceder a graficas interactivas de la totalidad de las series econOmicas que conforman el sistema
de indicadores de la provincia de Santa Fe.

1. Complementos al informe del ICA-SFE

Cronologia de fases y giros del ciclo econémico

o Enfoque clasico y de crecimiento

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones

Proyecciones del ICA-SFE

& Forecasts a 12 meses

Indice de difusion
o IDSC-SFE

Analisis de la contribucion de aportes positivos y negativos de los indicadores

Probabilidades de cambio de fase

o Markov switching model

Dinamica de las series componentes del ICA-SFE
& Panel interactivo

2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto

Monitor de seguimiento interactivo v graficas en 2D
& Panel desplegable organizado por tema

Dinamica de las series del sistema
& Panel de indicadores mensuales

o Panel de indicadores trimestrales
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