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Balance levemente negativo de la economía provincial en el 

primer semestre   

La incipiente recuperación registrada en los primeros meses del año 

perdió fuerza y a junio de 2026 la actividad económica santafesina 

vuelve a mostrar una silueta descendente. 

 

 

Gráfico N° 1: Actividad Económica de la provincia de Santa Fe. Índice Base 2004=100. 

 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | ↪ Gráfica interactiva 

 

 

 

ICA-SFE  
(Índice Compuesto Coincidente de Actividad Económica de la provincia de Santa Fe) 
 
Indicador mensual que mide la evolución del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento cíclico y las sucesivas 
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucumán 
(UNT) en el año 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodología de cálculo y publicaciones académicas 
al respecto.  

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census 
Bureau.  

La información se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los últimos 12 meses de 
este informe presentan un carácter preliminar y están sujetos a futuras revisiones. 

A partir de junio de 2026 se aplicó un cambio de base al ICA-SFE a 2004=100 y, además, se efectuó la actualización anual 
correspondiente al ajuste por tendencia que se realiza todos los años. Más detalles pueden consultarse en la sección metodológica 
del indicador en el sitio web de CES-BCSF.  
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Los indicadores del ciclo económico santafesino 

En junio de 2026, por segunda vez consecutiva, sólo una de las ocho series componentes del ICA-SFE presentó un registro 
mensual positivo. En el plano interanual son dos los indicadores con resultados favorables. 
 

Los indicadores industriales mostraron un desempeño heterogéneo, aunque con predominio de señales 
de estabilidad y recuperación parcial. La producción industrial en su conjunto marcó un incremento 
mensual del 0,1%, e interanual del 2,6%. En el próximo apartado se detalla información relativa a 
indicadores complementarios por sector.  

Por el contrario, la actividad de la construcción, medida a partir del consumo de cemento volvió a ubicarse 
en terreno negativo, con una tasa del -3,7% mensual. Sin embargo, la variación con respecto a junio de 
2025 implica un alza residual del 14,9% (dato corregido a partir de la actualización de información 
primaria).  

El indicador de consumo masivo, ventas en supermercados, disminuyó 0,1% respecto de mayo y 1,9% en 
la comparación interanual. De este modo, la serie acumuló su tercer retroceso mensual consecutivo y 
completó un año de variaciones interanuales negativas. Si bien las caídas observadas durante los últimos 
meses resultaron acotadas, la evolución del indicador continúa reflejando un escenario de debilidad para 
el consumo de los hogares.  

El patentamiento de automotores registró una disminución mensual de 2,4% y una caída interanual de 
12,8%. Luego del fuerte dinamismo observado durante buena parte de 2024 y comienzos de 2025, la 
actividad continúa atravesando una fase de retracción, ubicándose por debajo de los máximos alcanzados 
el año pasado. No obstante, los niveles actuales permanecen significativamente por encima de los registros 
mínimos de la serie. 

Los recursos tributarios disminuyeron 0,8% respecto del mes anterior y 0,6% en la comparación 
interanual. Luego de dos meses de variaciones positivas, la serie volvió a mostrar un desempeño 
desfavorable, manteniéndose por debajo de los niveles habituales del período reciente. La trayectoria 
observada responde principalmente al debilitamiento de los recursos de origen provincial, mientras que 
los ingresos vinculados a la coparticipación federal exhiben una recuperación gradual.  
 

Gráfico Nº 2 | Series económicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de junio de 2026. 
 

Variaciones mensuales 

 

 

Variaciones interanuales 
 
 

 
 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe1 | ↪ Paneles interactivos 
 

En cuanto al mercado laboral, los puestos de trabajo registrados presentaron nuevamente una leve 
disminución mensual del 0,1%, en línea con la baja computada en el segmento de empleados del sector 
privado. En igual sentido, la tasa de variación interanual fue del -0,3. Las remuneraciones reales al factor 
trabajo, correspondientes al segmento de empleo registrado, se contrajeron un 1,9% en junio, mientras 
que la variación interanual fue del -1,3%.  

Por su parte, la demanda laboral —indicador que mide las expectativas empresarias de contratación— 
volvió a terreno negativo, con una variación mensual del -1,0%, e interanual del -15,4%. 
 

Indicadores complementarios del sector industrial 

El consumo de gas industrial registró en junio una caída mensual de 1,9%, acumulando un retroceso de 
5,8% durante los últimos tres meses. No obstante, la comparación interanual continuó siendo positiva 

 
1 Más información: Series componentes del ICA-SFE 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/ICA-SFE/paneles_ICA-SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/Las%20series%20componentes%20del%20ICA-SFE.pdf
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(5,4%), impulsada por la baja base de comparación registrada a mediados de 2025. Pese a la reciente 
desaceleración, el nivel actual permanece por encima de los mínimos observados en los últimos años. 

El consumo de hidrocarburos líquidos mostró en julio una leve mejora mensual de 0,3%, ubicándose 
prácticamente en el mismo nivel que un año atrás (-0,1%). La serie continúa operando en valores elevados 
en términos históricos, cercanos a los máximos registrados durante 2023. 

La actividad frigorífica provincial exhibió en junio una variación mensual positiva de 0,6% en el agregado 
de bovinos, porcinos y aves, mientras que la comparación interanual se mantuvo prácticamente sin 
cambios. En conjunto, los registros sugieren estabilidad en los niveles de procesamiento, aunque con 
dinámicas diferenciadas entre las distintas producciones. 

La industria aceitera continuó mostrando señales favorables. En julio registró una suba mensual de 0,5%, 
acumulando tres incrementos consecutivos, mientras que la comparación interanual arrojó un 
crecimiento de 4,5%. Si bien la actividad permanece por debajo del máximo alcanzado en septiembre de 
2025, los resultados más recientes sugieren una moderación de la fase contractiva observada durante los 
meses anteriores. 

La producción láctea santafesina también mostró una evolución positiva, con un crecimiento de 0,5% 
mensual en junio de 2026, y 3,8% interanual. 

Finalmente, la producción de maquinaria agrícola registró en julio una mejora de 1,3% respecto del mes 
anterior y de 9,5% en términos interanuales. Aunque la serie continúa reflejando cierta corrección luego 
de los máximos alcanzados previamente, los últimos registros indican una moderación de la contracción.  

 

Síntesis y perspectivas 

La actividad económica santafesina registró durante junio una leve corrección mensual, manteniéndose 
prácticamente sin cambios en la comparación interanual (ver Gráfico N° 3). Sin embargo, la fase recesiva 
no se revierte completamente, y la difusión de variaciones negativas entre los componentes del ICA-SFE 
es elevada: especialmente en los indicadores vinculados al mercado laboral, el consumo y el sector 
automotor. 

Afortunadamente, la producción industrial de la provincia marca cierta recuperación de la mano de 
indicadores vinculados a la agroindustria. En particular, la actividad aceitera, la producción láctea y la 
maquinaria agrícola evidenciaron señales de recuperación durante los últimos meses. 

Los próximos registros permitirán evaluar si la disminución observada en junio constituye un movimiento 
transitorio dentro de una trayectoria de estabilización o si anticipa una fase de menor dinamismo para la 
economía provincial. 

 

Gráfico Nº 3: Evolución mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE. 

 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | ↪ Gráfica interactiva 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/TCIA_VAS.html
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Anexo: Gráficas interactivas 

La página web del CES-BCSF ofrece información complementaria que amplía la lectura de este informe y 

permite acceder a gráficas interactivas de la totalidad de las series económicas que conforman el sistema 

de indicadores de la provincia de Santa Fe. 

 
1. Complementos al informe del ICA-SFE 

 

Cronología de fases y giros del ciclo económico 

↪ Enfoque clásico y de crecimiento   

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones 

 

Proyecciones del ICA-SFE 

↪ Forecasts a 12 meses 

 

Índice de difusión 

↪ IDSC-SFE 

      Análisis de la contribución de aportes positivos y negativos de los indicadores 

 

Probabilidades de cambio de fase 

↪ Markov switching model 
 

Dinámica de las series componentes del ICA-SFE 

↪ Panel interactivo 

 

2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto 

 
Monitor de seguimiento interactivo y gráficas en 2D 

↪ Panel desplegable organizado por tema 
 

Dinámica de las series del sistema 

↪ Panel de indicadores mensuales 

↪ Panel de indicadores trimestrales 

 

 

 

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/FASES_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/ICASFe_FCT.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/MC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/ICA-SFE/paneles_ICA-SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_mensual/paneles_globales_m.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_trimestral/paneles_globales_t.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php

