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La economía provincial transita una fase con resultados 

heterogéneos  
 

El nivel de actividad sostiene una silueta de estancamiento al quinto 

mes del año. Algunas ramas de la agroindustria colaboran con 

amortiguar parte de la caída. 

 

 

Gráfico N° 1: Actividad Económica de la provincia de Santa Fe. Índice Base 1994=100. 

 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | ↪ Gráfica interactiva 

 

 

ICA-SFE  
(Índice Compuesto Coincidente de Actividad Económica de la provincia de Santa Fe) 
 
Indicador mensual que mide la evolución del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento cíclico y las sucesivas 
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucumán 
(UNT) en el año 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodología de cálculo y publicaciones académicas 
al respecto.  

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census 
Bureau.  

La información se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los últimos 12 meses de 
este informe presentan un carácter preliminar y están sujetos a futuras revisiones. 
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Los indicadores del ciclo económico santafesino 

Sólo una de las ocho series componentes del ICA-SFE presentó un registro mensual positivo durante mayo de 2026. En 
el plano interanual son tres los indicadores con resultados favorables. 
 

La producción industrial, aunque manteniendo cierto estancamiento, recuperó terreno en la comparación 
interanual, fundamentalmente de la mano de las actividades agroindustriales. Sin embargo, la variación 
mensual del indicador agregado a mayo señala una caída del 0,1%, lo que refuerza la heterogeneidad entre 
las distintas ramas del sector.  

La actividad de la construcción, medida a partir del consumo de cemento volvió a ubicarse en terreno 
negativo, luego de cuatro variaciones positivas (-0,7%). Entretanto la variación con respecto a mayo de 
2025 marcó la primera tasa positiva del 0,5%.  

El indicador de consumo masivo, ventas en supermercados, presentó una nueva baja mensual (-0,4%), 
luego de un período corto de recuperación. En términos interanuales la tasa fue del -3,2%, mostrando 
resultados desfavorables por once meses consecutivos.  

El patentamiento de automotores continúa en una senda decreciente, registrando la segunda caída 
mensual consecutiva, siendo en mayo de 2026 del 6,5%, profundizándose en términos interanuales con 
una disminución del 12,8%. La cantidad de patentamientos en los primeros cinco meses del año representó 
cerca de 2.000 unidades menos que lo registrado en igual período del 2025. 

Los recursos tributarios disminuyeron 1,0% en relación con los datos de abril, producto 
fundamentalmente de la contracción que marcaron los recursos nacionales transferidos por 
coparticipación. En términos interanuales la tasa se ubicó en -1,6%, en un contexto de disminución en la 
recaudación nacional. 

 

Gráfico Nº 2 | Series económicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de mayo de 2026. 
 

Variaciones mensuales 

 

 

Variaciones interanuales 
 
 

 
 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe1 | ↪ Paneles interactivos 
 

En cuanto al mercado laboral, los puestos de trabajo registrados presentaron nuevamente una leve 
disminución mensual del 0,1%, en línea con la baja computada en el segmento de empleados del sector 
privado. En igual sentido, la tasa de variación interanual fue del -0,1%, luego de once variaciones positivas 
consecutivas. Las remuneraciones reales al factor trabajo, correspondientes al segmento de empleo 
registrado, se contrajeron un 1,2% en mayo, mientras que la variación interanual señala cierta neutralidad, 
marcando una tasa del 0,2%. 

Por su parte, la demanda laboral —indicador que mide las expectativas empresarias de contratación— 
mostró una tasa mensual positiva luego de 6 meses en terreno negativo (1,2%). Lo anterior no se observa 
en las tasas interanuales, reportando mayo una caída del 11,1%, llegando a la octava variación negativa 
consecutiva. Cabe destacar la elevada variabilidad de la serie, que todavía se ubica en niveles muy bajos 
en comparación con el máximo anterior. 
 

Indicadores complementarios del sector industrial 

El consumo de hidrocarburos líquidos (excluidas las naftas) se redujo 1,9% en mayo, por tercera vez 
consecutiva. Este resultado quiebra con el crecimiento observado hasta febrero, mes en que se había 

 
1 Más información: Series componentes del ICA-SFE 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/ICA-SFE/paneles_ICA-SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/Las%20series%20componentes%20del%20ICA-SFE.pdf
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alcanzado un máximo histórico. Por su parte, la variación interanual presentó una variación del 3,8%, 
desacelerando por quinto mes consecutivo.  

El consumo de gas industrial registró una nueva caída mensual (la segunda), en torno al 1,9%. La variación 
interanual se mantiene en 9,5%. Por su parte, en lo que va del año, el consumo acumulado ha mejorado 
respecto a idéntico período de 2025, tanto en valores brutos como desestacionalizados. 

En mayo de 2026, la producción láctea provincial (indicativa de 11 empresas) registró una tasa mensual 
de 1,6%; mientras que en la comparativa interanual se ubicó un 3,7 % por encima del nivel correspondiente 
a mayo de 2025. Estas cifras son ciertamente alentadoras, a pesar de la coyuntura marcada por una 
concentración estructural y complicaciones financieras en empresas de tamaño medio.  

La faena de ganado bovino, porcino y aviar obtuvieron un leve incremento del 0,3% en mayo de 2026, 
mientras que la comparación interanual volvió a marcar una tasa negativa (-0,8%). Durante dicho mes en 
particular se incrementó la faena bovina, mientras que disminuyeron la porcina y la aviar. Sin embargo, 
en un entorno de mediano plazo, estas últimas son las que impulsaron el nivel histórico de la serie. 

Con datos a junio de 2026, la molienda de soja y girasol en la provincia registró una variación mensual 
de 1,2%, la segunda consecutiva en terreno positivo luego de siete caídas. En términos interanuales, el 
incremento fue de 6,6%. La molienda continúa en niveles históricamente elevados, dentro de una tendencia 
de largo plazo creciente.  

La producción de maquinaria agrícola en Santa Fe también continua en niveles históricos altos, pero los 
resultados de junio fueron en dirección contraria. La tasa mensual fue del -3,0%, y la interanual del -2,1%.  
 

Síntesis y perspectivas 

A pesar de la caída registrada en el nivel de actividad de mayo de 2026, la economía provincial continúa 
mostrando una desaceleración en su ritmo de contracción interanual, en un contexto caracterizado por 
un nuevo estancamiento de mediano plazo. Asimismo, la tasa interanual del índice fue de -0,8%, 

evidenciando una situación menos adversa que la observada en informes previos (ver Gráfico N° 3).  

A nivel sectorial, el consumo, la inversión, el empleo y parte de la actividad industrial exhibieron 
retrocesos, productos de la conjunción de factores internos e internacionales. El mercado laboral continúa 
siendo uno de los principales desafíos: el empleo registrado permanece prácticamente estancado desde 
agosto de 2024.  

Por su parte, al interior de la agroindustria —un factor clave de la economía provincial—, se registraron 
incrementos en: la faena de ganado, la producción láctea y la molienda de oleaginosas. 

En este sentido las perspectivas son ambiguas, la estabilidad macroeconómica no parece ser suficiente si 
no mejoran las condiciones de financiamiento. Consolidando estos factores, actividades como la 
construcción, ciertos sectores de la industria y el consumo de bienes durables podrían comenzar a 
recuperarse en el corto plazo. 

 

Gráfico Nº 3: Evolución mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE. 

 

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe | ↪ Gráfica interactiva 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/TCIA_VAS.html
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Anexo: Gráficas interactivas 

La página web del CES-BCSF ofrece información complementaria que amplía la lectura de este informe y 

permite acceder a gráficas interactivas de la totalidad de las series económicas que conforman el sistema 

de indicadores de la provincia de Santa Fe. 

 
1. Complementos al informe del ICA-SFE 

 

Cronología de fases y giros del ciclo económico 

↪ Enfoque clásico y de crecimiento   

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones 

 

Proyecciones del ICA-SFE 

↪ Forecasts a 12 meses 

 

Índice de difusión 

↪ IDSC-SFE 

      Análisis de la contribución de aportes positivos y negativos de los indicadores 

 

Probabilidades de cambio de fase 

↪ Markov switching model 
 

Dinámica de las series componentes del ICA-SFE 

↪ Panel interactivo 

 
2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto 

 
Monitor de seguimiento interactivo y gráficas en 2D 

↪ Panel desplegable organizado por tema 
 

Dinámica de las series del sistema 

↪ Panel de indicadores mensuales 

↪ Panel de indicadores trimestrales 

 

 

 

https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php 

https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/FASES_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/ICASFe_FCT.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/MC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/ICA-SFE/paneles_ICA-SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_mensual/paneles_globales_m.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_trimestral/paneles_globales_t.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php

