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ICA-SFE La actividad se estabiliza en abril, aunque mantiene la caida
Indice base 1994=100 interanual
ABRIL 2026 La tasa mensual del ICA-SFE tuvo una leve recuperacion en abril (0,1%),
| bRy sosteniendo una silueta de estancamiento durante los ultimos diez
Variacion mensual: 0,1%
Variacién interanual: -1,3% meses.

Grafico N' 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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ICA-SFE
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econdmica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evoluciéon del nivel de actividad, cuyo objetivo es determinar el movimiento ciclico y las sucesivas
fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de Tucuman
(UNT) en el ano 2007. En https://www.bcsf.com.ar/ces/icasfe.php se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas
al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS del United States Census
Bureau.

La informacion se presenta libre de efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de
este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Los indicadores del ciclo econémico santafesino

De las ocho series componentes del ICA-SFE cinco registraron resultados positivos, seguin datos correspondientes a abril
de 2026. Las tres restantes marcaron disminuciones. Por el contrario, en el cuadro de las comparaciones interanuales
solo tres indicadores presentan resultados favorables.

En el mes de abril de 2026, el consumo de cemento se ubic6 como componente de mayor crecimiento
mensual dentro de las series economicas de la provincia de Santa Fe, registrando una suba del 2,4%
respecto al mes anterior. Sin embargo, en términos interanuales el indicador mostr6 una contraccion
significativa, del 11,3%, reflejando el persistente rezago del sector de la construccién pese a
recuperaciones puntuales en el corto plazo. En segundo lugar, se destac6 una recuperacion puntual en las
remuneraciones reales al factor trabajo, con una variaciéon mensual del 2,0% y un leve aumento interanual
del 0,2%.

Por su parte, los recursos tributarios registraron una mejora del 0,5% mensual, marcados por una caida
en la recaudacion de impuestos provinciales, compensada por el incremento de los recursos de
coparticipacion nacional. En la comparaciéon interanual evidenciaron una merma de -0,5%.
Las ventas en supermercados mostraron una variacion mensual moderada del 0,2%, mientras que en
términos interanuales se contrajeron un 3,4%.

Grafico N° 2 | Series economicas de la provincia de Santa Fe. Datos al mes de abril de 2026.
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En cuanto al mercado laboral, los puestos de trabajo registrados presentaron una leve disminucion
mensual del 0,1%, fundamentalmente como producto de la baja computada en el segmento de empleados
del sector privado. En la comparacion interanual exhibieron una minima suba del 0,1%, lo que continia
reflejando la situacién de ralentizacion en la recuperacion del empleo. Por su parte, la demanda laboral
—indicador que mide las expectativas empresarias de contratacion— volvidé a mostrar una caida
significativa, con una variacién mensual del -4,1%, acumulando ademas una fuerte retraccion interanual
del -14,9%. Cabe destacar la elevada variabilidad de la serie, que luego de seis registros negativos se ubica
en niveles muy bajos en comparacion con el maximo anterior.

El patentamiento de automotores, por su parte, registré una caida mensual del 3,2%, profundizandose
en términos interanuales con una disminuciéon del 9,4%. Este resultado se debe a que, luego de haber
experimentado un incremento importante durante los primeros meses de 2025, la serie comenzo6 a
presentar sucesivos altibajos.

El indicador relativo a la produccion industrial en la provincia registré un incremento mensual del 0,1%
en abril, e interanual del 2,8%, impulsado por sectores puntuales. En el apartado siguiente se presenta una
descripcion de los componentes de este indicador, agregando -ademas- informacién disponible para
mayo de 2026.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de gas industrial mantiene cierta recuperacién, con incrementos del 0,8% mensual y del 12,2%
interanual durante el mes de abril de 2026. Se evidencia un crecimiento acumulado en torno a 3,6% en los
cuatro primeros meses del ailo. Al respecto, se destaca el impulso de los grandes usuarios, a pesar de la

! Mas informacion: Series componentes del ICA-SFE
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actualizacion reciente de tarifas. En cuanto al consumo de energia eléctrica por parte del sector, se
registr6 una caida mensual leve del 0,2%; mientras que en la comparacion interanual la tasa fue del 0,9%.

En un contexto de estancamiento, la faena de ganado bovino, porcino y aviar de la provincia marc6 tasas
negativas del 0,5% mensual, y del 0,2% interanual, en abril de 2026. En particular la faena bovina y porcina
presentan un desempefno negativo, mientras que la aviar se mantiene en terreno positivo.

La produccion lactea provincial (indicativa 11 empresas) registré un incremento mensual de 1,6% en
mayo, y del 3,7% en la comparativa interanual. Estas cifras en materia productiva para el sector en el 2026
se dan a pesar del contexto marcado por una concentracion estructural y tensiones financieras en algunas
empresas.

En mayo de 2026, la molienda de soja y girasol en la provincia de Santa Fe registré una suba mensual del
1,4%. En términos interanuales, asimismo, se ubica en terreno positivo (8,7%). El repunte en el
procesamiento viene dado por la liquidacion de soja en la actual campafia, aunque cabe destacar que, en
mayo de 2026, la molienda de girasol se ubic6 en una cifra relativamente alta para dicho cultivo en esta
etapa del afio, y continlla en maximos historicos.

El consumo de hidrocarburos liquidos registr6é una nueva variacion mensual negativa en mayo, -1,9%.
Entretanto, la variacion interanual continua en terreno positivo, aunque desacelerando (3,8%).

La produccion de maquinaria agricola registro, al quinto mes del afio, una variaciéon mensual levemente
negativa del -0,3%; luego del importante rebote registrado el mes previo. Frente a mayo de 2025, la
variacion fue practicamente neutra.

Sintesis y perspectivas

En el cuarto mes de 2026 el ICA-SFE registr6 una contraccion interanual de -1,3%, sosteniéndose por
encima de la banda inferior construida alrededor del promedio de largo plazo (ver Grafico N° 3).

Durante abril se volvieron a registrar mejoras mensuales en la mayoria de los indicadores, aunque en su
mayoria de caracter leve. Estos avances aun no son suficientes para recuperar los niveles previos de las
series, lo cual se refleja en el cuadro de variaciones interanuales, donde predominan los valores negativos.
En este plano persisten caidas en el consumo, la construccion y las expectativas de generacion de empleo.
En cuanto a la industria, el crecimiento observado no responde a una recuperacion homogénea entre los
distintos sectores, sino que se explica principalmente por el desempefio positivo de algunas ramas del
complejo agroindustrial.

Por ultimo, el indice de difusién de series —que mide el porcentaje de estas que contribuyeron
positivamente al ICA-SFE en los ultimos seis meses— se ubicO en 44,1%. Si bien aun se encuentra por
debajo del umbral del 50,0%, cabe destacar que en agosto de 2025 habia alcanzado un minimo de 30,7%.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICA-SFE.
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Anexo: Graficas interactivas

La pagina web del CES-BCSF ofrece informacion complementaria que amplia la lectura de este informe y
permite acceder a graficas interactivas de la totalidad de las series econOmicas que conforman el sistema
de indicadores de la provincia de Santa Fe.

1. Complementos al informe del ICA-SFE

Cronologia de fases y giros del ciclo econémico

o Enfoque clasico y de crecimiento

Expansiones y recesiones, aceleraciones y desaceleraciones

Proyecciones del ICA-SFE

& Forecasts a 12 meses

Indice de difusion
o IDSC-SFE

Analisis de la contribucion de aportes positivos y negativos de los indicadores

Probabilidades de cambio de fase

o Markov switching model

Dinamica de las series componentes del ICA-SFE
& Panel interactivo

2. Indicadores de todas las series procesadas en el proyecto

Monitor de seguimiento interactivo v graficas en 2D
& Panel desplegable organizado por tema

Dinamica de las series del sistema
& Panel de indicadores mensuales

o Panel de indicadores trimestrales

Y X
CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS: BOLSA DE COMERCIO DE SANTA FE:
Director Ejecutivo: Dr: Juan Pablo Durando Presidente: Dr. Juan Pablo Durando
Directora: Lic. Maria Lucrecia DJorge INTEGRANTES DEL CES Y ARFA DF. PRENSA:
Coordinador: Mg. Pedro P. Cohan https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php

| 4]


https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/FASES_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/ICASFe_FCT.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/IDSC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/graficas_interactivas/MC_SFE.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/ICA-SFE/paneles_ICA-SFE.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/graficas-interactivas.php
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_mensual/paneles_globales_m.html
https://ces-bcsf.github.io/web_ces/Paneles/global_trimestral/paneles_globales_t.html
https://www.bcsf.com.ar/ces/quienes-somos.php

