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Introduccion

En linea con uno de sus principales objetivos, canalizar ahorros excedentes hacia préstamos que permitan
el crecimiento del sector productivo y la actividad comercial, el sistema financiero bancario constituye un

elemento clave para toda la economia.

Los datos publicados por el Banco Mundial y la Federacién Latinoamericana de Bancos seflalan que los
préstamos bancarios en relacion el Producto Bruto Interno (PBI) alcanzan porcentajes elevados en paises
desarrollados: Estados Unidos (281,3%), Japon (390,6%), Canada (212,8%) y Nueva Zelandia (185,7%), por

mencionar algunos ejemplos.

En contraste, la participacion de los préstamos bancarios en la actividad econdémica mantiene niveles poco
significativos en Argentina: con picos histoéricos cercanos al 25,0%, hoy se ubica en torno al 9,0%. Lo mismo
ocurre al analizar los depositos como porcentaje del PBI: en paises como Brasil, Méjico y Argentina esta

ratio alcanza solo 53,2, 27,1 y 26,5%, respectivamente.

Ademas del tamafio relativamente pequeno que mantiene el sector financiero-bancario en Argentina, el
destino de los préstamos se fue concentrando en actividades vinculadas al consumo. El presente informe
profundiza estas tematicas, exponiendo los aspectos mas relevantes de la evolucion del sistema financiero
bancario argentino. Adicionalmente, se realiza una breve descripcion respecto a los volimenes de la banca

para la provincia de Santa Fe.

Las cifras del sistema bancario en Argentina: 1991-2022

Las estadisticas de las ultimas tres décadas indican que los voliimenes mas recientes del sistema financiero
bancario argentino se posicionan en niveles significativamente bajos, tanto al comparar con los valores

histéricos como respecto a las cifras obtenidas en otros paises.

Segun los datos de los flujos bancarios expresados en dolares!, los maximos volimenes registrados en el
periodo bajo analisis (1991-2022) se alcanzaron en 2017 con un total de USD 143.033 millones en dep0sitos
y USD 91.104 millones en préstamos. Hacia el 2do trimestre del 2022, el total de depositos en el sistema
cay6 a USD 73.721 millones, mientras que los préstamos contabilizaron sélo USD 26.615 millones::

reflejando una relacion de aproximadamente 3 a 1.

! A nivel internacional los capitales financieros se expresan comunmente en dolares para facilitar la comparativa y por
tratarse de la moneda mas generalizada y aceptada. Basado en esto, las series originales expresadas en miles de pesos
corrientes fueron convertidas a délares.

Nota metodologica (1): para transformar los pesos corrientes a ddlares se toma como referencia la cotizacion del doélar
oficial desde el afio 1991 hasta 2009, a partir del 2010 se utiliza la cotizacién del dolar contado con liquidacion que se
opera en el mercado de capitales. Se fundamenta el uso del dolar CCL por cuanto refiere a la cotizaciéon que toman de
referencia los principales agentes economicos dada las restricciones que rigen en Argentina en el mercado de cambios.

Nota metodologica (2): Los datos anuales corresponden al cuarto trimestre de cada periodo.




Las cifras correspondientes al primer semestre de 2022, tanto de depdsitos como préstamos, implican

contracciones respecto a los picos histéricos de -48,5 y -70,8%, respectivamente. Mas aun, tomando como
referencia el 4to trimestre de 1991, se observa que los depésitos se mantienen un 384,6% por encima de la

base, pero el volumen de préstamos esta sélo un 33,0 % por encima.

Grafico 1: Préstamos y depositos en el sistema bancario argentino. Periodo 1991-2022. En millones de dolares.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.

De este modo, se establecen dos cuestiones relevantes sobre la banca argentina. La primera de ellas es que
los volimenes captados por el sistema se vuelcan s6lo en forma residual hacia los préstamos otorgados.

La segunda, refiere a un manifiesto estancamiento de largo plazo en los volumenes totales y con una

contraccién significativa respecto a los valores maximos.
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Una sintesis de los volimenes del sistema bancario en la provincia de Santa Fe (1991-2022)

Al replicar el analisis de los flujos de la banca argentina a nivel provincial (ver grdfica completa en
Anexos al final del reporte) se halla que los dep6sitos también superan en casi todo el periodo analizado
al nivel de préstamos, pero la cantidad de dinero destinado a créditos en relacion a los depositos es
mayor que en Argentina. En orden con esto, durante el primer semestre de 2022 aproximadamente el
55,8% del total depositado esta canalizado hacia préstamos (USD 2.260 millones sobre USD 4.048
millones).

Los datos mas actuales muestran un crecimiento acumulado del 325,5% de los depoésitos respecto al afio
1991, en tanto que los préstamos han crecido a un ritmo cuatro veces menor (84,7%). Sin embargo, este
incremento en el monto de préstamos es casi tres veces mas grande que el registrado a nivel nacional.
En la provincia, el maximo historico del periodo también se computa en 2017: en el 2do trimestre se
registra el pico de préstamos (USD 8.472 millones) y en el 4to trimestre el pico de depositos (USD 7.037
millones). Respecto a ambos picos, los valores mas recientes se encuentran ain un tanto por debajo, un

-52,2% para los depositos y -67,9% para los préstamos.

El rol del sector privado

Actualmente el sector privado es quién lidera el sector financiero bancario en términos de participacion.
Durante el 2do trimestre del 2022 aporto el 79,2% de los depositos y absorbio 98,3% de los préstamos. En
contrapartida, denotando una baja participacion, el sector publico representa el 20,8% de los depositos y

capta tan s6lo un 1,7% de los préstamos.

En retrospectiva, la participacion publica en la banca se fue reduciendo sostenidamente durante las ultimas
décadas. A finales de los ‘90, los préstamos a dicho sector llegaron a computar hasta un 30,7% del total con

niveles de so6lo 9,0% de depositos.

Los flujos bancarios en contraste con el PBI

Una herramienta que permite medir la importancia relativa del sistema financiero bancario en la economia
es el cociente dado entre los flujos bancarios (depo6sitos y préstamos) y el PBL. Durante el afio 2021, la raz6n

préstamos/PBI alcanz6 valores cercanos al 8,5% y los depositos, por su parte, representaron un 23,4%.

Los datos expuestos en el Grafico 2 dejan en evidencia que los volimenes actuales del sistema financiero
bancario se redujeron también en términos del producto. El maximo nivel de préstamos/PBI alcanzado en
el periodo fue de 24,4% en el 4to trimestre de 2000, mientras que la cifra de 2021 se encuentra mas de 15

puntos porcentuales por debajo de dicho pico3. Por su parte, el cociente depdsitos/PBI, cuyo maximo desde

*El coeficiente crédito/PBI en Argentina es significativamente bajo en comparacion con paises mas avanzados en
términos de desarrollo -como China, Reino Unido y Estados Unidos- en los cuales esta raz6n se halla entre el 150% y
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1991 también ocurri6 a fines del 2000 (27,1%), presenta una evoluciéon mas estable, ubicaAndose la ultima

medicion solo 3,7 puntos por debajo del pico.

Grafico 2: Participacion de préstamos y depositos en el PBI argentino.
Aios 1991, 2001, 2011 y 2021. En porcentaje.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina, INDEC y el Banco Mundial.

El crédito al sector privado en Argentina: destino del financiamiento

La clasificacion realizada por el Banco Central sobre los préstamos otorgados al sector privado permite
efectuar algunas observaciones respecto al destino de los mismos. En el transcurso del 2022%, el 26,5% del
crédito privado fue absorbido por titulares de tarjetas de crédito; captando un monto total de USD 6.107
millones. Otro 15,0% se volco a préstamos personales, por unos USD 3.469 millones. Como contrapartida,
los préstamos prendarios e hipotecarios tienen una reducida participacion en el total (6,1 y 6,6%

respectivamente). En términos de volumen, representan s6lo USD 2.932 millones (ver Grafico 3).

Los datos referentes a los préstamos hipotecarios advierten una particularidad en Argentina, donde

aquellos representan aproximadamente un 1,5% del PBI, en tanto que en otros paises esta cifra es

200%. Mas aun, dicho coeficiente en Argentina se encuentra por debajo del rango generalizado para paises menos
desarrollados segun la clasificacion de las Naciones Unidas, el cual ronda el 31,2%. (Fuente: datos publicados por el
Banco Mundial).

*Nota metodolégica (3): los valores para el afio 2022 se calculan utilizando el promedio de las series mensuales desde

enero hasta julio.
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significativamente mayor: Suiza (125,2%), Estados Unidos (51,3%), Canada (75,3%), México (11,0%) y Uruguay

(4,7%) entre algunos ejemplos®.

Grafico 3: Participacion de los préstamos al sector privado segun destino en Argentina.
Ainos 2000 y 2022. En porcentaje.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.

Por ende, los préstamos a tarjetas de créditos y personales, en conjunto, reportan mas de la tercera parte
(41,5%) de los préstamos hacia el sector privado en 2022. En oposicion, los préstamos prendarios e
hipotecarios en forma conjunta explican s6lo un 12,7% del total. La divisioén otros préstamos® contabiliza el
45,8% restante del total, siendo su principal componente préstamos operativos de corto plazo (documentos

a sola firma (20,5%) y documentos descontados y comprados (8,5%)).

La foto hace 20 afios era muy distinta’: los préstamos hacia titulares de tarjetas de crédito representaban
Unicamente 6,1% del total y los préstamos personales, por su parte, rondaban en un 8,5% (valuados en USD
3.896 millones y USD 5.427 millones, respectivamente). En forma agregada, ambas categorias explicaban
un 14,5% del total mientras que, los préstamos a la inversion contabilizan el 33,9% del crédito privado, por

un valor de USD 21.771 millones - casi 8 veces mas que en 2022 -.

En este sentido, lo que se observa, es que los préstamos bancarios se han ido concentrando
fundamentalmente en actividades vinculadas al consumo y herramientas para financiamiento de corto
plazo. Por su parte, el crédito prendario, las hipotecas y los préstamos con fines productivos han sufrido

un fuerte retroceso.

> Nota metodologica (4): los datos corresponden a diciembre del 2020.

% La categoria Otros préstamos incluye adelantos en cuenta corriente, otros adelantos, documentos a sola firma,
documentos descontados, documentos comprados, créditos documentarios y otros.

" Nota metodolégica (5): los valores para el afio 2000 se calculan utilizando el promedio de las series mensuales desde

enero hasta diciembre.




SINTESIS

¢ A nivel nacional, en el primer semestre de 2022 los flujos de préstamos bancarios muestran un

estancamiento de largo plazo con un incremento de solo un 33,0% en tres décadas, en tanto que los

depositos se mantienen 384,6% por encima de la base en 1991.

En el sistema bancario argentino, los montos mas actuales de depo6sitos sobre el nivel de préstamos
reflejan una relacion de aproximadamente 3 a 1 (por cifras de USD 73.721 millones y de USD 26.615
millones, durante el 1er semestre de 2022).

El sector privado encabeza la participacion dentro de la banca argentina: aporta 79,2% de los depositos
y capta 98,3% de los préstamos (ler semestre de 2022). En tanto, la participacién publica se fue

reduciendo sostenidamente a lo largo de los tltimos 30 afios.

El sistema bancario ha ido perdiendo importancia relativa en la economia: con valores maximos del
24,4% en la relacion préstamos/PBI actualmente representa solo 8,5%. Ademas, este coeficiente es

significativamente bajo en comparacion a paises mas desarrollados.

Asimismo, el crédito privado se ha ido concentrando fundamentalmente en actividades vinculadas al
consumo y herramientas para financiamiento de corto plazo, las cuales representan el 41,5% del total
en 2022. Por su parte, el crédito prendario, las hipotecas y los préstamos con fines productivos han
sufrido un fuerte retroceso; en conjunto representan Unicamente el 12,7% del de los préstamos privados

totales.

En la provincia de Santa Fe, los préstamos crecieron mas que a nivel nacional: 84,7% en todo el periodo
bajo analisis. Adicionalmente, durante el primer semestre de 2022, el 55,8% del total depositado esta
canalizado a créditos (USD 2.260 millones sobre USD 4.048 millones).
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ANEXOS

Grafico: Préstamos y depésitos bancarios en la provincia de Santa Fe. Periodo 1991-2022. En millones de délares.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del Banco Central de la Republica Argentina.
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