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INTRODUCCION

La cosecha de girasol en el centro-norte de la provincia de Santa Fe de la campafia 2021/22 se dio por
finalizada los primeros dias de marzo. Los inconvenientes climaticos, que pusieron condicionamientos a
toda la campafa agricola nacional, no perjudicaron en gran medida a este cultivo en la zona, lo que
permitioé obtener buenos rendimientos productivos y aprovechar las excepcionales condiciones comerciales

de la oleaginosa.

En el presente informe se realiza una descripciéon del actual ciclo agricola del girasol y se analiza el

resultado econdémico promedio para los productores del area bajo estudio.

PRODUCCION EN LA CAMPANA 2021/22

La campafia 2021/22 de girasol en el centro-norte de la provincia de Santa Fe comenzd con pronosticos
positivos, con una intencion estimada de siembra similar o levemente superior a la campana anterior. Sin
embargo, al comienzo del ciclo, el proceso de siembra se vio interrumpido por la falta de humedad en los
suelos debido a la escasez de precipitaciones, reactivindose a medida que la situacion se iba
recomponiendo. La superficie finalmente sembrada asciende a 103.500 ha; un incremento en torno al 5,8%

respecto a la campana 2020/21.

La prolongacion de la fecha de siembra, sumada a la irregularidad climatica, condicionaron el proceso de
cosecha en la zona, implicando complicaciones y demoras en el mismo. Finalmente, no se observaron
pérdidas de superficie significativas, lograndose en el area del SEA un rendimiento promedio de 20,0
quintales por hectarea. Si bien esta productividad representa una mejora respecto a la campafia pasada
(+8,1%), vale destacar que se encuentra levemente por debajo del promedio de las tltimas 5 campafas.

Grafico 1. Superficie sembrada y cosechada (en ha; eje izquierdo) y produccion (en tn; eje
derecho) en centro-norte de Santa Fe. Campanas 2015/16 a 2021/22.
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Fuente: elaboraciéon propia en base a datos del SEA.
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En el grafico 1 puede verse la superficie sembrada, cosechada y la produccién en las ultimas 7 campanas
de girasol. Se destaca que el actual ciclo agricola derivo en una produccion final de 206.563 toneladas, un
incremento interanual del 14,5% (unas 26.000 tn mas), notandose un repunte productivo luego de la

notoria caida durante la campafa anterior.

En cuanto a los rendimientos, gran parte de los departamentos del norte de la provincia presentaron
variaciones positivas respecto a la campafia 2020/21, siendo el departamento San Javier la excepcion.
Respecto a la zona centro, en promedio, los rindes actuales superaron a los registrados en la campaifia
anterior.

Cuadro 1. Produccion de ultimas dos campanas (tn) y rendimientos (¢q/ha) por departamento de la
campana 2021/22 y variacion de rendimientos de la campana actual respecto a la campaia pasada.

Dopartamseas)  Eiodccion rodescin | Riedos 22122l
respecto 20/21

Mueve de Julio 17,055 19,240 18.5 2.8%
Vera 6,563 6,555 19.0 8.6%
General Obligado 64,898 77,100 20.0 17.6%
San Cristobal 30,615 33,100 20.0 2.6%
San Justo 30,223 30,750 205 1.2%
San Javier 5184 4.140 18.0 -8.9%
Garay - - - -
Castellanos 11,300 16,905 21.0 5.0%
Las Colonias 7.893 10,965 215 4.9%
La Capital 3.608 3.803 19.5 0.0%
San Martin 1,680 2,205 21.0 0.0%
San Jerdnimao 1.463 1,800 20.0 2.6%

TOTAL 180,480 206,563 19.9 1.6%

Fuente: elaboraciéon propia en base a datos del SEA.

Otro componente importante en este cultivo lo constituye la calidad del producto comercializado, dado
que puede obtener primas o penalizaciones por sobre el precio en base a diferentes caracteristicas. Se
destacan tres rubros a tener en cuenta: el contenido de materia grasa, la acidez promedio y la presencia de
materias extranas.

De acuerdo a la informacion proporcionada por el Laboratorio de la Camara Arbitral de Cereales de la
Bolsa de Comercio de Santa Fe (CAC), para la region norte de la provincia el contenido de materia grasa
promedio ronda el 51,3%, con un 98% de las muestras por encima de la base del 42% requerida para
bonificaciones. La region centro de Santa Fe presenta niveles similares, con un promedio de materia grasa
del 51,2%, en donde casi la totalidad de las muestras le corresponden dichas bonificaciones por el elevado

contenido presentado de aceite. La acidez promedio para la region centro-norte de la provincia es del 0,8%

Ac Oleico. Respecto a las materias extrafias, el promedio para la region norte y centro ronda el 3,8% y el
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4,1% respectivamente. Un 60% de las muestras se encuentra por encima del limite de la tolerancia (3%)

implicando descuentos importantes al momento de la entrega.

Produccién nacional v mundial

A nivel nacional, segiin los datos de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires (BCBA), la superficie sembrada de
girasol fue de 1.650.000 hectareas, 40 mil mas que el ciclo pasado. Durante la primera semana de marzo se
estima un avance de cosecha del 30,3%, con rindes promedio hasta el momento de 20,9 qg/ha, ante lo cual
se estima una produccién total final de 3,3 Millones de toneladas. De cumplirse dicho pronostico,
implicaria una caida productiva de 100.000 toneladas respecto a la campana 2020/21 y 300.000 menos
que las estimaciones de inicio de campana.

En cuanto a los numeros mundiales, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por sus
siglas en inglés), estima que la produccion global de girasol alcanzara las 57,3 millones de toneladas, ocho
mas que la campafa anterior (+16,5%), alcanzando un maximo historico para este cultivo. Ello seria
producto de producciones historicas en Ucrania (17,5 Mtn), Rusia (15,5 Mtn) y la Union Europea (10,4 Mtn).
La molienda, y por ende la produccion de aceite, también se estiman en maximos histéricos a nivel
mundial, con 52,3 Mtn y 22,1 Mtn, respectivamente.

Vale aclarar que, debido al conflicto bélico desarrollado entre Rusia y Ucrania, la disponibilidad en el
mercado de estas producciones se encuentra en duda, hecho particularmente preocupante por la

importancia que tiene la zona del Mar Negro en la produccion de Girasol y sus derivados.

MERCADO DE GIRASOL

La reactivacion del comercio internacional post pandemia trajo aparejado un subito aumento de los precios
internacionales de los commodities. Los precios de los aceites vegetales no fueron ajenos a esta cuestion:
como puede observarse en el grafico 2, el precio internacional del aceite de girasol durante todo el 2021 se
ubicé en maximos desde 2012, dinamica similar a lo ocurrido con los precios FOB de exportacion de
nuestro pais. De esta manera, los precios FOB publicados por MAGyP indican niveles maximos historicos

durante el ultimo afio, incluso por encima de los maximos de 2011.

En este contexto, los precios promedio de exportacién del aceite de girasol en febrero fueron de U$S
1.443,0 por tonelada, un 11,7% mas que en igual mes del afio pasado y un 93,7% por encima a febrero de
2020.

De igual forma reaccionaron las cotizaciones del grano, ubicandose en valores por encima de los U$S 600
por tonelada luego de nueve afnos. A su vez, estos precios también traccionan el mercado interno, dando
como resultado en febrero un precio promedio mensual en el mercado de Rosario de U$S/tn 505,0, siendo

el nivel mas elevado de la serie historica. Ademas, este precio se ubica un 11,7% por encima de febrero de

2021 y un 107,2% mas respecto a igual mes de 2020.
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Grafico 2. Precios internacionales y FOB de Argentina de aceite y semilla de girasol (U$S/tn). 2010-
2022.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion (MAGyYP) y
Banco Mundial (BM).

Por otro lado, resalta también la suba de precios de los fertilizantes y agroquimicos que se dio durante el
2021, alcanzando niveles histéricos. Tomando como referencia el periodo en el cual se realiza la mayor

compra de insumos para la campaia de girasol, los meses de marzo a julio, podemos tener una mirada
sobre el aumento de los costos de los productores.

Grafico 3. Evolucion de los fertilizantes (U$S/ton) en 2020-2021.
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del Banco Mundial (BM).
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Como puede verse en el grafico 3: la urea, principal fertilizante de aplicacion nitrogenada registré un
incremento del 105,1% tomando el promedio marzo-julio 2021, respecto a igual promedio de 2020
(pasando de U$S/ton 574,0 a U$S/ton 280,0 en marzo/julio 2021). El fosfato diamoénico aumenté6 un
107,9% y el superfosfato triple pas6 de 217,0 a 370,0 délares por tonelada (una suba del 70,4%), en igual

periodo.

Estos incrementos en los precios de los fertilizantes son determinantes para las distintas producciones
agricolas, en donde la producciéon de girasol no fue ajena. Las variaciones en los precios de estos insumos
reflejan en gran medida el aumento de los costos totales observados en esta campana, tal como se muestra

mas adelante.

Finalmente, resulta relevante hacer menciéon al reciente conflicto bélico en Ucrania, que esta provocando
una importante volatilidad en los mercados internacionales, ademas de complicaciones en la logistica de
comercio internacional. Ello es mas significativo ain en los mercados de commodities agricolas y
energéticos, dada la relevancia que tienen los paises involucrados en la produccion y el comercio mundial
de los mismos. Particularmente en la producciéon y comercio mundial del aceite de girasol estos paises
representan un 59,5% y un 78,3%, respectivamente'. Ademas, segin los datos de Resource Trade,
actualmente Rusia concentra el 9% del total de exportaciones de petrdleo y es el principal proveedor de
fertilizantes, con una participacion en el comercio mundial del 13% (2020). Esto presenta una considerable
influencia en la determinacién de los precios y, si bien nuestro pais importa s6lo un 7% desde Rusia, la
posible volatilidad en dicho mercado a corto y mediano plazo puede provocar inconvenientes en la
proxima campana agricola debido al importante peso de las importaciones, principalmente en la siembra

del trigo.

COSTOS Y MARGENES DE LOS PRODUCTORES DEL CENTRO-NORTE DE LA PROVINCIA DE SANTA FE
En el presente apartado se muestran dos casos representativos del nivel de costos y margenes brutos en la
produccion de girasol en el centro-norte de Santa Fe -de caracter indicativo, ya que no puede abarcarse la

totalidad de los escenarios de los productores de la zona-.

Por un lado, se presenta un ejemplo de produccién con tecnologia media-alta, con referencia a la zona del
departamento Las Colonias®. El ejemplo restante se refiere a la zona del departamento General Obligado y

muestra una produccion con utilizacion de tecnologia media-baja.

Los datos de produccion fueron brindados por la Cooperativa Guillermo Lehmann y la Unién Agricola de
Avellaneda Coop. Ltda. En cuanto a los datos de transporte, estos fueron calculados en base a la tarifa de
referencia vigente publicada por la Confederacion Argentina del Transporte Automotor de Cargas (CATAC).
A la misma se le aplico un descuento del 10%, dado que no siempre es aceptada plenamente, y se convirtio

a dolares estadounidenses segun el tipo de cambio promedio de enero y febrero.

!Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés)

2 Debe tenerse en cuenta que los datos de costos referidos al Departamento Las Colonias, también podrian aplicarse a
los departamentos Castellanos y La Capital, que constituye la zona nucleo de incidencia de la Coop. Guillermo
Lehmann.
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Es claro que los costos productivos dependen del nivel de tecnologia aplicada al cultivo, por lo cual se
observan diferencias en los dos ejemplos presentados. Sin embargo, el hecho a destacar es el notorio
aumento que evidenciaron los costos en la actual campafa agricola, respecto a lo ocurrido hace un afio
atras, coincidiendo con lo comentado en el apartado anterior. En efecto, podemos observar un incremento
del 29,4% en el total de costos en promedio (respecto a la campafia 2020/21) para los dos casos

representativos (ver cuadro 2).

Cuadro 2. Esquema comparativo de rentabilidad de las campanas de girasol 2020/21 y 2021/22.

Concepto Las Colonias General Obligado
2020/21 2021722 2020121 | 202122
Precio FAS de mercado (U3S/qq) 459 49.9 459 49.9
Rendimiento (QQ/ha) 205 215 17.0 20.0
Bonificacion (% sobre precio) 12% 14% 10% 12%
Ingreso Bruto (U$S/ha) 1.064 1 1,223.0 8685 1,177
Costos de produccidn (U$S/ha) 285.0 3733 167.7 213.0
Costos de cosecha (U$S/ha) 69.0 107.0 450 60.0
Costos de comercializacion (U5S/ha) 804 931 826 97 4
Total costos (U$S/ha) 434.3 573.3 2952 370.4]
Margen bruto en campo propio (U$S/ha) 619.8 649.7 563.3 T47.3
Arrendamiento (U$S/ha) 167.6 2113 1T 223.5
Margen bruto en campo arrendado (U$S/ha) 4522 4384 391.6 523.8

Fuente: CES-BCSF en base a datos del SEA, cotizaciones diarias de pizarra del Mercado de Rosario, informacién
proporcionada por productores y cooperativas y tarifas de referencia de CATAC.
Para el caso de la zona del departamento Las Colonias los costos totales estimados se ubicaron en U$S/ha
573,3 (un 32% mas a la campana 2020/21), de los cuales US$S 373,3 corresponden a costos de producciéon
(65,1%). De estos ultimos, la mayor parte corresponde a costos de Siembra y fertilizacion, un 67,1%;
mientras que los costos de pre-siembra representaron el 26,8% y los de aplicaciones para combatir insectos

y malezas el restante 6,1%.

Por otro lado, los costos de comercializacion representaron el 16,5% del total (U$S 94,6), de los cuales el
transporte (acarreo y flete al puerto) representa el 45,9%, mientras que el resto corresponde a comisiones y

otros gastos generales.

Para el caso del departamento General Obligado, los costos totales estimados se ubicaron en los U$S/ha
370,4, con un aumento del 25,5% respecto a la campaia pasada. De dicho total, el 57,3% (U$S 213,0)

corresponden a los costos productivos, dentro de los que Siembra y Fertilizacion representan casi el 70%.




Grafico 4. Incidencias de costos por categoria para los productores de girasol. Campaia 2020/21.
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Fuente: CES-BCSF en base a datos del SEA, cotizaciones diarias de pizarra del Mercado de Rosario, informacién
proporcionada por productores y cooperativas y tarifas de referencia de CATAC.

Por otro lado, en este caso los costos de comercializacién ocupan una proporcion mayor, del 26,5% (U$S/ha

98,6), dado el mayor costo de transporte (US$/ha 62,7), que representa el 64,4% de estos.

Tomando de referencia el precio promedio de las cotizaciones diarias de pizarra del Mercado de Rosario
durante enero y febrero, U$S/tn 498,9, conjuntamente con los rindes estimados por el SEA y las
bonificaciones por aceite estimadas por la CAC, los ingresos promedio estimados son de 1.223,0y 1.117,7

doélares por tn para los casos de Las Colonias y Gral. Obligado, respectivamente.

Como puede apreciarse en el cuadro dos, los margenes brutos de los productores de la zona de General
Obligado evidenciaron niveles por encima de los estimados para afios previos, tanto en campo propio
como arrendado. En el caso de los productores de la zona de Las Colonias, el margen bruto en campo
propio muestra un leve incremento, mientras que disminuye para la estimacion bajo campo arrendado. De
esta manera, los margenes no lograron reflejar el alza de precios en toda su magnitud, debido a que

también los costos se ubicaron en niveles elevados.

Otra cuestion importante a tener en cuenta es que en el presente informe no se considera el componente
impositivo en los margenes de los productores. Por lo cual, la cuantia de los margenes brutos estimados
puede no resultar representativa de lo que realmente percibe el productor. En cuanto a ello, la Fundaciéon
Agropecuaria para el Desarrollo de Argentina (FADA), estim6 una participacion de los impuestos sobre la
renta agricola del 50,6% para el caso del cultivo de girasol en la provincia de Santa Fe. Si bien este indice no
es aplicable directamente al margen aqui estimado -dado que incluye, por ejemplo, las retenciones, ya

descontadas en el precio FAS- es un buen indicador de la realidad del sector.




SINTESIS

La superficie sembrada con girasol en el centro-norte de la provincia de Santa Fe fue de 103.500 ha,
un 5,8% por encima de la implantacién de la campafia 2020/21.

El rendimiento por hectarea en la presente campafia fue de 20,0 quintales, un 8,1% mayor a la
campana 2020/21, aunque levemente por debajo respecto al promedio de las ultimas 5 campanas.
La produccién final en el centro-norte de Santa Fe se ubicé en 206.563 toneladas, un incremento
interanual del 14,5% (unas 26.000 tn mas).

La suba de los commodities durante 2021 genero6 precios marcadamente elevados tanto para aceite
de girasol como para el grano. Los precios promedio de exportacion del aceite de girasol en febrero
fueron de US$S 1443,0 por tonelada, un 11,7% mas que en igual mes del afio pasado. En cuanto al
grano, el precio promedio mensual en el mercado de Rosario de febrero fue de U$S/tn 505,0, siendo
el nivel mas elevado de la serie historica.

Las cotizaciones internacionales de los insumos necesarios para la produccion agricola no fueron
ajenos a dichos incrementos, evidenciando maximos histéricos hacia finales de 2021 en los
principales fertilizantes.

El conflicto bélico entre Rusia y Ucrania provoca una importante volatilidad en los mercados
internacionales, particularmente en los commodities agricolas y energéticos, dada la importancia de
los paises de la zona del Mar Negro en estos mercados. Ello podria generar inconvenientes no sélo
en la comercializacion de la actual campana, sino también en la planificacion de la proxima,
principalmente debido a la importancia de Rusia en el mercado de fertilizantes.

Los costos productivos de los productores del centro-norte de la provincia evidenciaron un notorio
incremento respecto a afnos previos, de la mano el aumento de los precios internacionales de
fertilizantes.

De esta manera, los margenes no lograron reflejar el alza de precios en toda su magnitud, debido a

que también los costos se ubicaron en niveles elevados.
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