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INVERSION PARA LA CAMAPANA 2016/17 DE TRIGO EN EL CENTRO NORTE

Introducciéon

La siembra de trigo estd por finalizar en el centro-norte de la provincia de Santa Fe, con un incremento en
las hectareas sembradas respecto a la campafia previa, si bien en gran parte del area no se alcanzé a cubrir la
superficie que se preveia inicialmente. Un hecho saliente para el presente ciclo del cereal es el retorno de esquemas
con mayor tecnologia luego de afios de siembra con escasa fertilizacién, lo que deberia repercutir en los
rendimientos y la calidad del grano. En este contexto, el presente informe busca describir la coyuntura actual del
mercado del trigo en la regién y cuantificar la inversién en el cultivo de trigo para la presente campafa en los
departamentos del centro-norte provincial.

Superficie sembrada

A nivel nacional, se estima que la siembra de trigo alcanzara las 4,4 millones de hectdreas, lo que significaria
un incremento del 22% en relacidn a la campana previa, segun datos de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires. Estos
valores, sin embargo, resultan menores a las estimaciones que se hacian en los primeros meses del afio, pero a raiz
de los excesos hidricos, la falta de piso para siembra y la dificultad de acceso en lotes por el estado de los caminos
se fueron demorando las tareas y generando recortes de superficie a implantar.

En el centro-norte de nuestra provincia estos hechos se manifestaron aun en mayor medida, debido a las
condiciones en que quedd gran parte del drea cultivable luego de las continuas precipitaciones del mes de abril y las
condiciones climaticas inestables en semanas claves para la siembra. Con esto, las buenas expectativas para el
presente ciclo de trigo hasta el mes de mayo no pudieron corresponderse con la realidad, siendo el factor mas
determinante la napa fredtica muy alta o a nivel superficial en gran parte de los departamentos del centro y sur del
area, que fue haciendo replantear ciertas definiciones a la hora de concretar la siembra de trigo o esperar y realizar
otros cultivos, mas aun considerando que los niveles de humedad actuales vienen bien para el girasol y maiz.

Llegando al final de siembra, la superficie destinada a trigo alcanzaria las 268.500 hectareas, segun los datos
del Sistema de Estimaciones Agricolas de la provincia de Santa Fe, cifra que representa un incremento del 34,4%
respecto a la campafia anterior, cuando se implantaron 199.850 hectdreas. Sin embargo, teniendo en cuenta que
aquella fue una de las peores campaiias en afos, la recuperacidn no ha sido tal como se esperaba y se encuentra por
debajo de la superficie destinada a trigo en el centro-norte en la campafia 2014/2015, de 310.000 hectareas.

Los precios del trigo en Argentina

Actualmente, el precio del trigo en nuestro pais se ha recuperado respecto a los muy bajos valores que se
registraron en la campaia previa, con un incremento de mas del 50% en relacidn a los precios de julio de 2015.

Evolucion de precio pizarra de trigo en Rosario (junio 2015-julio 2016)
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En la campafia anterior, a estas alturas del afio los precios se encontraban entre los USS 100 y USS 120 por
tonelada, y asi continuaron hasta fines de octubre. Luego, el mercado comenzd a descontar la quita de retenciones
del 23% y la cotizacién oscilé en una franja de entre USS 120 y USS140 durante toda la época de cosecha de la pasada
campania. A partir de abril comenzé a observarse cierto repunte en la cotizacién local del cereal, que superé siempre
los USS 140 por tonelada, y actualmente se encuentra entre los USS 160 y USS 170.

Un hecho a resaltar del mercado local del trigo es que a pesar de que se eliminaron los derechos de
exportacion y los registros de operaciones en el exterior (ROEs), en el mercado actual contintan existiendo
restricciones que se ven reflejadas en la existencia de un diferencial de precios entre la capacidad de pago de la
demanda y el precio recibido por los productores. Desde comienzos de mayo la brecha entre el precio FAS tedrico®
y el FAS de mercado (precio efectivamente recibido por los productores) se ubicé entre los USS 10 y USS 30.

En cuanto a los valores que podrian esperar los productores por el trigo de la campafia que comienza, la
posicién Enero 2017 supera los magros valores del afio pasado, ubicandose en torno a los USS 20 por encima en las
ultimas dos semanas en relacién a igual fecha en 2015, aunque se encuentran por debajo de los precios que se
negociaban en los tres afios previos.

Evolucion de la posicion de Trigo enero en MATba (afios 2012 a 2016)
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Fuente: CES-BCSF en base a datos de MATba

Con estos valores esperados a cosecha, en torno a los USS 160 por tonelada, se vera dificultada la obtencion
de margenes positivos en nuestra regidn. Ante esto, algunas alternativas para los productores pasan por realizar una
buena fertilizacién del cultivo para buscar buenos rendimientos y calidad del grano y retrasar en lo posible la venta
del grano, habida cuenta de que para las posiciones Marzo 2017 y Julio 2017 los precios se incrementan unos
USS 10 y USS 20 respecto al primer mes del afio, respectivamente, lo que llevaria a una mejoria importante en los
resultados finales.

Ala hora de analizar las tendencias que se esperan, si bien hay incertidumbre acerca del rumbo que tomaran
los precios en el futuro dada la volatilidad que estan teniendo los precios internacionales, los fundamentos en el
mercado del trigo a nivel global no son muy favorables para una escalada en los precios. Si bien se espera un leve
incremento en el consumo mundial, también lo haria la produccién y continuaria elevado el ratio de stocks/consumo,
en el orden del 35%. De todas maneras, la brecha actual en nuestro pais entre los precios recibidos por los
productores y la capacidad de pago de la industria-molineria abren la posibilidad de subas en el mercado local ante
una posible mayor demanda del trigo argentino por parte de nuestros socios comerciales.

L El Fas tedrico representa el precio al que se llegaria descontando a los precios FOB de exportacion, todos los gastos de fobbing, es decir los
gastos incluidos en el proceso de exportacion.
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Costo de produccion

En el centro-norte provincial venimos de varias campaiias en que se fertilizé muy poco o directamente no se
fertilizd, y no se realizaron las aplicaciones necesarias de fungicidas, dando como resultado mermas en los
rendimientos y un trigo con bajos niveles de proteina y gluten. La incertidumbre que generaban las politicas para el
sector, combinando retenciones a las exportaciones, ROEs y un tipo de cambio bajo, fue un hecho que llevé a que
no sélo disminuya la superficie sembrada sino que también aquellos que apostaban por el cereal lo hagan en general
con una escasa inversién en tecnologia, principalmente en zonas menos aptas para la produccion triguera.

En ese contexto, comenzaron a evidenciarse problemas para la comercializaciéon de los trigos de menor
calidad, al no ser aptos para la molineria y verse también dificultada su exportacién. Como una porcion importante
de la produccién tuvo estas caracteristicas, aquellos que lograron trigos con buenos niveles de proteina y gluten
obtuvieron diferenciales de precios que en algunos casos llegaron a ser muy significativos ante la escasez de trigos
de calidad.

Actualmente, si bien persisten ciertas problematicas en relacién a los precios pagados por el cereal, las
condiciones del mercado son mejores y abrieron la puerta a volver a utilizar esquemas productivos con mejor
tecnologia. Uno de los principales cambios viene dado por la relacién insumo-producto, que mejoré de manera
significativa en la presente campafia en relacidon al afo anterior, ubicandose en valores similares a los que se
registraban en julio de 2014.

Relacion insumo producto en las ultimas tres campaiias de trigo
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Esto es un aliciente para realizar una siembra con un paquete tecnoldgico y buscar mejores rendimientos o
un trigo de buena calidad, aprovechando los menores costos relativos de los insumos. A modo de ejemplo, los
quintales de trigo necesarios para comprar 100 litros de gasoil o el herbicida 2,4-D se redujeron en un 45%, mientras
que los quintales que se requieren para adquirir una tonelada de fertilizantes como el fosfato diaménico o la urea
disminuyeron un 44% y 53%, respectivamente.

Inversién para la campaiia en el centro-norte santafesino

Con esta coyuntura mencionada, aquellos que sembraron trigo en nuestra regidn lo hicieron en su mayoria
con una mayor inversion en tecnologia, y se espera que a medida que continue el proceso productivo del cultivo esto
siga de la misma manera. Si bien los desembolsos que realice cada productor seran variables, el esquema que se
presenta a continuacién busca representar la realidad del mayor nimero de productores de los departamentos del
centro-norte provincial.
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En este sentido, si bien en algunas zonas no se realizaran todas las tareas de la misma manera y destinando
los mismos costos, en cifras generales se destinardn aproximadamente algo mas de USS 218 por cada hectarea
sembrada de trigo, cifra que surge de considerar desembolsos de USS 21,8 para la pre-siembra, USS 35,0 para
siembra, USS 37,3 en semilla, USS 89,2 en fertilizacion y USS 35,0 en fungicidas.

Costos directos de produccion por hectarea

Pre-Siembra USS/ha 21,8
Siembra USS/ha 35,0
Semilla USS/ha 37,3
Fertilizacién USS/ha 89,2
Fungicidas USS/ha 35,0

Fuente: CES-BCSF en base a informacion relevada por cooperativas y productores

Ademas de los items expuestos, algunos productores también realizaron barbecho, con un costo cercano
alos USS 20 por hectdrea. Sin embargo esto no fue algo generalizado en la presente campafia, dado que los eventos
climaticos del mes de abril retrasaron la fecha de cosecha de soja liberando los campos mas tarde de la fecha prevista,
sumado a que en muchas dreas donde finalmente se pudo sembrar el estado de los lotes y caminos generd
dificultades para barbechar, ante lo cual en su mayoria las actividades comenzaron directamente con la pre-siembra.

Participacion de los diferentes costos directos de produccion

= Pre-Siembra = Siembra » Semilla ® Fertilizacion m Fungicidas
Fuente: CES-BCSF en base a informacion relevada por cooperativas y productores

Los insumos y labores de fertilizacidén del cultivo son los que mayor participacion relativa tienen dentro de
la inversidn en la presente campafia, cercana al 41%, reflejando el porqué de la baja inversidn que se realizo en este
concepto en la pasada campafia, cuando coexistian un esquema de menor precio del cereal y mayores costos en
dodlares de los insumos.

Para las tareas de pre-siembra se destind el 10% de la inversidn, en tanto que el desembolso realizado para
la compra de las semillas y la siembra representan un 17% y 16% de las erogaciones, respectivamente. Por ultimo,
se estima que la participacion de los fungicidas representard aproximadamente un 16%, si bien aqui los valores
finales dependeran de las condiciones ambientales y del estado de los cultivos que determinaran la necesidad de
aplicaciones futuras.

Asi, con los nimeros mencionados y teniendo en cuenta que la superficie sembrada en el centro-norte
provincial finalizaria en torno a las 268.500 hectareas, se obtiene que la inversidn para la campafia de trigo seria de
USS 58,6 millones. Cabe destacar que a estas cifras no se tienen en cuenta las tareas de cosecha y los gastos de
comercializacién, que dependeran finalmente de la situacién futura del cultivo y de los rendimientos obtenidos.

CENTRO DE ESTUDIOS Y SERVICIOS



INVERSION PARA LA CAMAPANA 2016/17 DE TRIGO EN EL CENTRO NORTE

Si bien resultados que se puedan obtener se iran observando conforme vaya avanzando la campaifia, la
inversion realizada en insumos y labores de siembra, fertilizacién y fungicidas ya se absorbera una porcién
importante de los ingresos brutos esperados. Teniendo en cuenta el promedio de los rendimientos de las ultimas
dos campafiias (27,7 quintales por hectdrea) valorizados a con los precios actuales a cosecha, el ingreso bruto
esperado se rondaria los USS 449 por hectarea, con lo que la inversion realizada (USS 218) ya cubriria casi la mitad
de esos ingresos brutos por hectdrea. Luego deberian adicionarse los costos de cosecha, los gastos de
comercializacién entre los cuales el flete tiene un peso significativo, el arrendamiento (para la mayoria de los
productores) y finalmente hacer frente a los tributos municipales, provinciales y nacionales.

Con lo expuesto, y ya realizada una parte sustancial de la inversién, se hara clave también que el clima
acompanie y se logren obtener buenos rendimientos que permitan lograr un resultado positivo en este cultivo, que
es muy necesario para la rotacién de cultivos y la sustentabilidad de los suelos.

Sintesis

- Lasiembra de trigo en el centro-norte de la provincia de Santa Fe esta a cercana a su fin, con una superficie
implantada que alcanzaria 268.500 hectareas, lo que da cuenta de un incremento del 34,4% respecto a la
campana anterior. A pesar de ello se ubica por debajo de las intenciones de siembra iniciales, por causa de
los elevados niveles de las napas en gran parte del area agricola y las precipitaciones acontecidas en
semanas clave para la siembra.

- El mercado local de trigo se encuentra en un contexto favorable en relacidn al afio anterior, fruto de la
eliminacion de las retenciones a las exportaciones y los ROE’s, y con precios que se ubican actualmente mas
de un 50% por encima de los registrados en julio de 2015.

- Por el lado de los costos de produccion, la relacidon-insumo producto presentd una mejora significativa en
comparacién a la campaia previa, lo que es un aliciente importante para retornar esquemas a productivos
con mayor tecnologia, algo necesario teniendo en cuenta la pérdida en la calidad del grano que se iba
profundizando en las ultimas campafias.

- Aprovechando este contexto, aquellos que sembraron trigo en nuestra regidn lo hicieron en su mayoria con
una mayor inversién en tecnologia, y se espera que a medida que avance el ciclo del cultivo esto siga de la
misma manera.

- La costos directos de produccion rondarian los USS 218,3 por hectarea, de los cuales la mayor proporcion
serian destinados a la fertilizacion, lo que deberia reflejarse al final de la campafia en trigos de mejor calidad
y mayores rendimientos.

- En base a estos numeros, y teniendo en cuenta un area sembrada de 268.500 hectdreas, se estima que la
inversiéon para la campafia de trigo en los departamentos del centro-norte provincial seria de
aproximadamente USS 58,6 millones.
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