INFORME DE ACTIVIDAD
ECONOMICA DE LA

PROVINCIA DE SANTA FE

Publicacion mensual N° 1 / Ao 17

ISSN 2362-4876
Fecha: 30/01/2023

ICASFe

indice base 1994=100
NOVIEMBRE 2022

Nivel: 160,2

Variacion mensual: 0,02%
Variacion interanual: 0,7%

Acumulado 2022: 0,3%

Cle

CENTRO DE ESTUDIOSY SERVICIOS

¢Por efecto del dolar soja?

Luego de cinco meses consecutivos de contraccién, los mejores niveles de
molienda y las exportaciones del agro dieron un impulso a la economia

santafesina, logrando una minima variacién mensual positiva de +0,02%.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucién del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe
presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador
El desemperio particular de algunos sectores permitio que en noviembre 2022 se observe una leve mejora general. Sin embargo,
los resultados no suponen un cambio de tendencia, manteniéndose un claro deterioro en variables clave para la economia.

En esta oportunidad, ocho de las catorce series representativas de la actividad econdmica provincial mostraron resultados
favorables, mientras que las otras seis tuvieron un desempefio negativo, tanto en términos mensuales como interanuales (ver

Grafico N2 2).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de noviembre de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Molienda de oleaginosas I 3.4 Patentamientos nuevos I 12.9%
Gas industrial I 5.3% Faena de ganado bovino y porcino I 6.3%
Patentamientos nuevos o 11% Produccién de maquinaria agricola . 3.7%
Produccién de maquinaria agricola = 1.0% Energia eléctrica industrial . 3.6%
Remuneraciones reales = 1.0% Puestos de trabajo . 2.9%
Ventas en supermercados W 0.9% Molienda de oleaginosas o 2.4%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte 10.5% Ventas en supermercados m23%
Puestos de trabajo 10.2% Recursos tributarios 11.1%
ICASFe 0.02% ICASFe 10.7%
Faena de ganado bovino y porcino -0.0% | Remuneraciones reales 0.2% 1
Produccion lactea 0.4% 1 Gas industrial -1.0% 1
Recursos tributarios -0.6% H Produccion lactea -1.1% 0
Energia eléctrica industrial -1.2% = Hidrocarburos agroindustria y de transporte -1.1% 1
Consumo de cemento -2.1% . Consumo de cemento -8.0% m—
Demanda laboral -10.8% I Demanda laboral = -24.7% I ———
-15% -10% 5% 0% 5% 10% 35% 5% -15% 5% 5% 15%

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

La molienda de oleaginosas volvio a liderar las subas mensuales, en este caso con una tasa de 8,4%. Estos resultados se dan en
linea con una mejora del sector molinero a nivel nacional que, segin CIARA-CEC, responde al buen desempefio agroexportadory
al impulso del délar soja. La produccion de maquinaria agricola también continué mejorando, con tasas de 1,0% mensual y 3,7%
interanual.

Por el contrario, tanto la faena de ganado bovino y porcino como la produccidn lactea, presentaron caidas respecto a octubre:
-0,01 y -0,4%, respectivamente. Considerando los Ultimos doce meses, la primera serie continda por encima de los niveles de
noviembre de 2021 (+6,8%), mientras que la produccion lactea se ubica un 1,1% detras.

Por su parte, el consumo de gas industrial sefiald un alza de 5,3%, recortando su caida interanual a -1,0%. Hidrocarburos para la
agroindustria y el transporte mostré un comportamiento muy similar, con una tasa mensual positiva de 0,5% que ubica la serie
en una posicidn interanual de -1.1%. En el sentido opuesto, energia eléctrica industrial experimentd una baja respecto a
octubre (-1.2%), pero continta por encima de su pardmetro interanual (+3,6%).

Otro indicador con una buena performance durante noviembre fue patentamiento de vehiculos nuevos. Obtuvo un crecimiento
de 1,1% mensual, manteniéndose como la serie de mayor crecimiento interanual (+12,9%).

Los restantes indicadores con resultados favorables fueron: puestos de trabajo registrados (altas netas), remuneraciones reales
y ventas en supermercados. Sus variaciones mensuales fueron de 0,2, 1,0 y 0,9%, respectivamente. Vale mencionar, que sélo las
remuneraciones reales quedaron con un resultado negativo en términos interanuales (-0,2%).

La demanda laboral volvié a ubicarse en la base de la tabla de variaciones mensuales, al caer otro 10,8% respecto a octubre, con
un acumulado interanual de -24,7%. El consumo de cemento también estuvo listado dentro del grupo de indicadores con
resultados desfavorables. La serie experimentd otra baja (-2,1%), lo que implica una contraccidn de 8,0% respecto a hoviembre
de 2021.

Por ultimo, la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) para la administracion provincial se contrajo un 0,6%
mensual, aunque el indicador permanece en una posicion interanual favorable (+1.1%).
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Sintesis y perspectivas

La tasa de cambio interanual del ICASFe se ubicé en 0,7%, por debajo de las bandas de confianza de crecimiento promedio de
largo plazo de la economia santafesina (ver Grafico N° 3). En este sentido, no se observan variaciones significativas respecto al
rumbo contractivo que viene mostrando el indicador en los ultimos meses.

Sin embargo, los resultados obtenidos en el andlisis dejan entrever un efecto de derrame positivo por parte del sector molinero
y del sector agroexportador, que permitieron una leve mejora en la medicion de noviembre.

Al respecto, y a pesar de la sequia que atraviesa la regidn, los incentivos generados por el Gobierno bajo el mecanismo de
operatoria preferencial para los exportadores de oleaginosas, dieron impulso a la venta de stocks de la campafa precedente y
colaboraron especialmente con la economia local, eje del polo agroexportador del pais.

En relacién a las expectativas, tampoco se suma informacién que contrarreste un escenario complejo. Puede que las
liguidaciones de diciembre continiten moderando la situacion en el corto plazo, pero el entorno global de las cadenas
productivas se encuentra en una situacion delicada. Adicionalmente el contexto macroecondmico no logra fortalecerse, lo cual,
definitivamente, no colabora con la situacion climatica y la retraccién que ya venian mostrando otros sectores econémicos
relevantes.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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