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El

representativos de la actividad econémica provincial, marc6 en febrero

Persiste el estancamiento en la economia provincial

ICASFe, que resume el desempefio de los indicadores

una disminuciéon del 0,1%, respecto a enero.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Indicador mensual que mide la evolucion del nivel de actividad, cuyo objetivo es
determinar el movimiento ciclico y las sucesivas fases de la provincia de Santa Fe,
Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad Nacional de
Tucuman (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de
calculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. La informacion se presenta libre de
efectos inflacionarios. Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses
de este informe presentan un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.

A partir de la publicacion N°3, Afio 17 se incorpora una mejora en la estructura de datos
con informaciéon mas precisa del componente industrial (Ver documento académico en
https://www.bcsf.com.ar/ces/pdf/2022_Cohan-Zanini.pdf)
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Los indicadores del ciclo economico santafesino

De los ocho indicadores que integran el ICASFe, cuatro presentaron variaciones mensuales positivas. En términos interanuales
predominaron las caidas.

Los puestos de trabajo registrados (altas nuevas) marcaron un leve incremento del 0,2% en febrero de 2023, con relacion a
enero. Cabe destacar que la serie incluye a las personas que se desempefian bajo relacion de dependencia en la actividad
publica o privada, asi como también actividades en forma auténoma. Esto implica que el incremento registrado podria estar
captando un efecto compensacion entre las distintas categorias. A su vez, las expectativas empresarias para incrementar
personal (demanda laboral) registraron una caida mensual del 4,4%, y acumulan una disminucién del 23,2% durante el Ultimo
afio (febrero 2023/ febrero 2022).

Grafico N° 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de febrero de 2023.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El conjunto de remuneraciones reales de los empleados registrados obtuvo una tasa mensual levemente positiva, del 0,2%; y en
la comparacion interanual registré un incremento del 1,9%. Entretanto las ventas en supermercados marcaron un incremento
del 0,3% con respecto a enero, y en el Ultimo afio acumularon un alza de 6,0%. Cabe destacar que el indicador es construido
sobre datos oficiales que hacen referencia al desempefio de grandes superficies comerciales, los cudles concentran promociones
y descuentos con tarjetas de crédito.

Dentro del conjunto de series que aportan informacién en relacidn a la inversidn en bienes durables, el consumo de cemento en
la provincia, indicador asociado al sector de la construccion, marcé en febrero un incremento del 1,8%. A pesar de esto, la serie
se mantiene por debajo del valor registrado en igual periodo del afio anterior (variacion interanual del -6,6%). Por su parte, el
patentamiento de vehiculos nuevos registré caidas del 0,4% mensual, y 2,4% interanual; aminorando la baja en comparacién
con meses anteriores.

A partir de la medicion de enero de 2023, la evolucion de la produccion industrial de la provincia se presenta agregada en un
Unico indicador (denominado Produccién industrial). EIl mismo mostré una retraccion de la actividad del 0,9% con respecto a
enero, y del 6,1% en comparacion con febrero de 2022. En el apartado siguiente se describen algunos indicadores
complementarios que permiten ampliar el analisis del sector.

Por ultimo, para la serie correspondiente a los recursos tributarios de la provincia (en términos reales), se registraron tasas del
-1,3% vy -3,8%, mensual e interanual, respectivamente.

Indicadores complementarios del sector industrial

El consumo de energia eléctrica en la industria cayd un 2,5% en febrero con respecto al mes anterior, y acumula una caida del
7,5% durante el Gltimo afio (comparacion febrero 2023 /febrero 2022). Para el consumo de gas por parte del sector ambas tasas
también resultaron negativas, tanto en el total como en la serie desagregada para el sector pyme. En cuanto al total general las
mismas fueron de -4,8%, y -8,9%, respectivamente.

El consumo de hidrocarburos liquidos (excepto nafta y fuel-oil) en la provincia de Santa Fe marcé una caida mensual del 1,8% en
febrero. Asimismo, contintia cayendo en términos interanuales, esta vez marcando una tasa del -8,1%.
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La faena de ganado bovino y porcino registra variaciones mensuales negativas tanto en la medicidon de febrero como en la de
marzo de 2023, siendo la ultima tasa del -0,2%. Esto es fundamentalmente por la caida registrada en el segmento de bovinos. En
términos interanuales presenta una variacién positiva, aunque menor a la de febrero (5,9%).

La produccidn lactea volvié a la senda negativa, siendo las variaciones mensuales del -0,6% y -0,8% para febrero y marzo,
respectivamente. En términos interanuales registra la sexta caida consecutiva, siendo del 2,1% en marzo de 2023.

Las semillas de soja y girasol enviadas a molienda en la provincia continuaron en disminucién. En marzo la merma fue del 0,3%,
mientras que la variacion interanual se ubicé en torno al -21,4% (marzo 2023/marzo 2022). Por su parte, las exportaciones de
aceite de soja por los puertos de la provincia disminuyeron un 8,8% mensual.

Sintesis y perspectivas

Con datos a febrero de 2023 la variacidn interanual del ICASFe sigue dando cuenta del estancamiento de la actividad econdmica
provincial durante el Gltimo afo, registrandose una tasa del -0,2% con respecto a igual mes de 2022.

En los ultimos once afos la economia provincial ha registrado cinco fases recesivas. Tanto en términos de duraciéon como de
amplitud, la recesién 2018-2020 ha sido la mas pronunciada. Dicha recesion estuvo signada tanto por el contexto recesivo
nacional, como por efecto de la pandemia.

La actual fase recesiva de la economia provincial computa nueve meses de duracion, con una caida acumulada del 1,9%. Dentro
del conjunto de indicadores que explican el ciclo provincial, el componente que acumula una caida mayor es la demanda laboral,
seguido por la importante detraccion de la produccidn industrial.

En comparacién con fases recesivas anteriores, y en sus primeros nueves meses, el periodo actual todavia muestra un ritmo de
caida anualizado menor. Sin embargo, dado el complejo escenario macroeconémico nacional, no se prevé una mejora de la
situacion en el corto plazo. A esto se suma el impacto de la sequia, que esta afectando a toda la cadena agroindustrial, sector
relevante en la economia provincial. Esta situacién esta comenzando a impactar en un abanico amplio de actividades conexas.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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