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ICASFe Resultado negativo para la actividad economica
Indice base 1994=100

SEPTIEMBRE 2022
Nivel: 159,4 Entre julio y septiembre el ICASFe acumulé una caida del 2,0%,

santafesina durante el 3er trimestre

Variacién mensual: -0,9% revirtiendo el impulso registrado en los meses precedentes.
Variacion interanual: 0,4%

Acumulado 2022: -0,2%

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.

190
 ora0s 2015.07 2018.03
2011.10 - ‘

170 - [

e L]

2008.01
. .

< ‘ ® 2014.0 2016.06

150 2012.09 : .
- ]
o 2020.05

. 2009.06 :

130 - .
2001.01 ;
’ P Septiembre 2022
t 159.4
110 1994.10
o -
920 - 4 .
1995.12 2002.09
70 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ' T T T — T T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Recesidon =—|CASFe e Puntos de giro

Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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G 0D TCOTHRL (Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)
@ ces.bcsf.com.ar Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
@ www.bcsf.com.ar Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de cdlculo y publicaciones académicas al respecto.
.. Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
ﬂ /BCSFOficial P v -l prograr
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
@bcsfoficial presenta libre de efectos inflacionarios.
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Indicador por indicador
El cuadro de variaciones mensuales se tiind de rojo al noveno mes del afio.

En septiembre de 2022, once de las catorce series representativas de la actividad econdmica provincial presentaron variaciones
mensuales negativas, dos registraron tasas practicamente nulas, y sélo una crecié levemente. Por su parte, en el cuadro de
variaciones interanuales, aunque con valores inferiores, fueron ocho las que aun se ubican por encima del registro de

septiembre de 2021 (ver Gréfico N2 2).

Grafico N° 2. Series de actividad economica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de septiembre de 2022.
Variaciones interanuales.

Variaciones mensuales.
Produccion lactea 103% Patentamientos nuevos I 12.3%
Ventas en supermercados 0.0% Faena de ganado bovino y porcino I 5.0%
Puestos de trabajo -0.0% Puestos de trabajo - 3.0%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -0.4%1 Demanda laboral . 2.4%
Consumo de cemento 0.6% N Recursos tributarios o 2.1%
Patentamientos nuevos -0.9% m Energia eléctrica industrial * 10.6%
ICASFe -0.9% = ICASFe 10.4%
Remuneraciones reales -1.2% = Produccin lactea 10.3%
Recursos tributarios 1.7% mm Ventas en supermercados 0.1%
Faena de ganado bovino y porcino -1.7% == Produccién de maquinaria agricola 0.0%
Energia eléctrica industrial * -2.0% . Hidrocarburos agroindustria y de transporte -2.3%
Molienda de oleaginosas -2.2% = Consumo de cemento -3.6% .
Gas industrial -2.9% m— Remuneraciones reales -4.3% .
-2.9% m— Molienda de oleaginosas -13.8% IE—

Produccion de maquinaria agricola

Demanda laboral -15.5%

-19% -14% -9% -4% 1%

Gasindustrial  -19.4% HEE—————

-28% -18% -8% 2% 12%

Ultimo dato disponible: (*) agosto 2022. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Las series representativas del sector industrial marcaron caidas significativas en términos mensuales. Para el consumo de
energia eléctrica y de gas en la industria las mismas fueron de 2,0 y 2,9%, respectivamente. En la comparacién interanual, la
primera serie redujo su tasa interanual a 0,6%, mientras que el gas volvio a ocupar el pie de la tabla, con una tasa del -19,4%.
La molienda de oleaginosas siguié disminuyendo, esta vez con una tasa mensual del -2,2%, y se ubica un -13,8% por debajo del
nivel correspondiente a septiembre de 2021. Esto implica que cerraria otro afio de contraccién neta. Para el consumo de
hidrocarburos para la agroindustria y el transporte las tasas fueron de -0,4 y de -2,3% mensual e interanual, respectivamente.
La produccion lactea fue la Unica serie que obtuvo, aunque leve, una variacién mensual positiva (+0,3%). Adicionalmente, el
sector industrial continta atravesando una coyuntura compleja en un contexto de incertidumbre en los stocks de materia prima
y los precios. La faena de ganado bovino y porcino presentd una variacidon mensual del -1,7%, mientras que en el
comportamiento interanual se mantuvo en terreno positivo, siendo la tasa del 5,0%. El segmento de bovinos continda a la baja.
La produccién de maquinaria agricola registré una leve contraccién mensual de -0,7%, pero mantuvo una posicion favorable de
3,2% con respecto al pardmetro de septiembre de 2021.
Por su parte, la demanda laboral pasé a ocupar la base de la tabla de variaciones mensuales, con una caida del 15,5% con
respecto a agosto, dejando en evidencia la volatilidad de la serie, y un quiebre en las expectativas. Los puestos de trabajo
registrados (altas netas) experimentaron una variacién practicamente nula en septiembre, manteniendo el incremento
interanual en torno al 3,0%. Por su parte, las remuneraciones reales del segmento de trabajadores registrados contintan dando
cuenta de la pérdida de poder adquisitivo de los salarios, presentando en septiembre una tasa mensual del -1,2%. Entretanto, se
registra la tercera caida interanual de la serie, siendo en este caso del -4,3%. La serie representativa de las ventas en
supermercados (grandes superficies de la provincia de Santa Fe) fue la segunda en marcar una variacién mensual practicamente
nula, logrando mantener un leve incremento interanual del 0,1%. Cabe destacar que la serie presenta una silueta deprimida

desde mediados de 2018.
Respecto al patentamiento de vehiculos nuevos, el indicador sefiala una leve caida del -0,9% con respecto a agosto. Esto

recorta parte de la mejora interanual que cae al 12,3%. El dato estimado para el consumo de cemento en la provincia indica una

disminucién mensual del 0,6%, e interanual del -3,6%.
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Por ultimo, la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) para la administracion provincial, se contrajo un 1,7%
con respecto a agosto. Esto es producto de la caida conjunta tanto en la recaudacion de impuestos provinciales, como en los
fondos percibidos via coparticipacion federal de impuestos. En cuanto a su posicion interanual, la serie se mantiene en terreno
positivo (+2,1%).

Sintesis y perspectivas

En linea con cuatro caidas mensuales sucesivas registradas por el indice coincidente, la variacion interanual del ICASFe apenas
pudo mantenerse en terreno positivo. El guarismo correspondiente a septiembre de 2022 se ubica en 0,4%, 2,8 puntos
porcentuales por debajo de los registros de mayo (ver Gréafico N° 3). Esta situacion da cuenta del importante recorte que tuvo la
economia durante el tercer trimestre, frente a la recuperacién que mostré la actividad entre los meses de enero y junio.

Al respecto, vale sefialar que el impulso del primer semestre estuvo apuntalado por el sector industrial y por la actividad de la
construccién. También hicieron lo propio algunos sectores vinculados al comercio y servicios. A pesar de que todavia se
mantenian algunas restricciones propias del contexto de pandemia, actividades importantes en cuanto a la generacidn de
empleo en nuestra provincia, tuvieron un desempefio que posibilité continuar con el proceso de recuperacién.

Luego, los desequilibrios de la politica macroeconémica nacional, enfocada en atender dificultades de corto plazo y en cumplir
con las metas del acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), provocaron que el rebote se volviera mas endeble.
Desde comienzos de afio, la situacidon en materia monetaria e inflacionaria venia provocando efectos muy negativos sobre la
previsibilidad en las decisiones de los distintos hacedores de la actividad econdmica. Ya en el segundo semestre, la agudizacién
de medidas restrictivas en cuanto a la importacién de insumos para la produccién, asi como de otros bienes de consumo,
provocaron el quiebre en el sector industrial. Asimismo, la formalizaciéon de un amplio abanico de tipos de cambio diferenciales
para distintas actividades, continué alimentando la incertidumbre y los efectos distorsivos sobre los precios de referencia.

Por ultimo, y de cara a los préximos meses, un elemento clave que se suma al contexto provincial es el impacto de la sequia que
afecta a la actual campafia agricola y que genera un efecto derrame sobre toda la economia.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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