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ICASFe

indice base 1994=100
JULIO 2022

Nivel: 161,8

Variacion mensual: -0,5%
Variacion interanual: 2,3%

Acumulado 2022: 1,3%

;Cambio de tendencia, o mera caida mensual?

Si bien el empleo registrado mantuvo variaciones positivas, el
resultado de julio implica la segunda disminucién mensual de la
economia santafesina en el marco de las tensiones que atraviesan las

principales variables de la macro nacional.

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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Bolsa de Comercio de Santa Fe

ICASFe
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe)

Es un indicador mensual que mide la evolucidn del nivel de actividad. Su principal objetivo
es determinar el movimiento ciclico de la economia y las sucesivas fases de la provincia de
Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un convenio con la Universidad
Nacional de Tucumén (UNT) en el afio 2007. En http://ces.bcsf.com.ar se exponen su
metodologia de célculo y publicaciones académicas al respecto.

Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-
13ARIMA-SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacion se
presenta libre de efectos inflacionarios.

Caracter preliminar de los datos
Las mediciones atribuibles a los resultados de los ultimos 12 meses de este informe
presentan un cardacter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Indicador por indicador
Por sequndo mes consecutivo, en julio de 2022 predominaron las variaciones mensuales negativas.

Nueve de las catorce series representativas de la actividad econdmica provincial presentaron variaciones mensuales negativas,

una no mostré cambios y, las restantes cuatro, crecieron levemente. Por su parte, en el cuadro de variaciones interanuales ya
son seis los subindicadores que sefialan una contraccion respecto a julio de 2021 (ver Grafico N2 3).

Grafico N° 3. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de julio de 2022.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Demanda laboral - 08% Demanda laboral I ) ].5%
Puestos de trabajo -04% Patentamientos nuevos e ]3.1%
Ventas en supermercados "0.2% Recursos tributarios ** I 12.8%
Recursos tributarios** 10.2% Produccion de maquinaria agricola* I 9.3%
Faena de ganado bovino y porcino 0.0% Faena de ganado bovino y porcino — 7.9%
Produccién lactea 0.3%u Energia eléctrica industrial — 4.8%
ICASFe .0.5% m Puestos de trabajo - 3.0%
Gas industrial -1.6% mm— Hidrocarburos agroindustria y de transporte 2 .6%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte -2.0% n— ICASFe - 2.3%
Energia eléctrica industrial -2.1% — Remuneraciones reales -1.1% .
Consumo de cemento -2.2% IE—— Produccion lactea -1.1% .
Patentamientos nuevos -2.2% n—— Ventas en supermercados -1.6% =
Molienda de oleaginosas -3.0% n— Consumo de cemento -3.5% ==
Produccién de maquinaria agricola™® -3.3% I Molienda de oleaginosas -7.4% —
Remuneraciones reales -3.8% I Gas industrial  -9.7% HE———
7% 2% : -15% 5% 5% 15% 25%

Ultimo dato disponible: (*) mayo 2022, (**) junio 2022. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Los puestos de trabajo registrados (altas netas) mantuvieron variaciones positivas durante julio de 2022, siendo la tasa mensual
del 0,4%, e interanual del 3,0%. Se sigue destacando la evolucién al alza en el empleo privado registrado de la provincia, que
luego del valle marcado en julio de 2020, lleva aproximadamente veinticuatro meses consecutivos de recuperacién. La demanda
laboral, presento un leve incremento con respecto a junio del 0,8%, y del 21,5% con relacién a julio de 2021.

Sin embargo, dentro del contexto del mercado laboral, las remuneraciones reales -del segmento de trabajadores registrados-
contintan dando cuenta de la pérdida de poder adquisitivo de los salarios. Sélo entre junio y julio de 2022 marcaron una
disminucién del 3,8%, mientras que la misma fue del -1,1%, en la comparacién interanual. Por su parte, las ventas en
supermercados (grandes superficies de la provincia de Santa Fe), registraron un leve incremento mensual del 0,2%, aunque la
serie continda disminuyendo con respecto al guarismo correspondiente a julio de 2021, presentando una tasa del -1,6%.

El consumo de energia eléctrica industrial en Santa Fe experimentd una importante contraccion mensual del 2,1%, reduciendo
su mejora interanual a 4,8%. Para el consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte las tasas fueron de -2,0% y
2,6% mensual e interanual, respectivamente. En el caso del gas industrial también se registréd una contraccién con respecto a
junio, en este caso del 1,6%; mientras que en la comparacidn interanual la caida fue del 9,7%.

Al séptimo mes del afio, sigue sin repuntar la molienda de oleaginosas, computando una nueva caida respecto de junio (-3,0%),
y acumulando una contraccidn anual de -7,4%. Respecto al ultimo pico (marzo de 2021) el nivel de la serie se ubica un 14,2% por
debajo. Con el desempeiio mostrado el ultimo afio, se acentua el estancamiento en esta actividad.

La produccidn lactea acumula once variaciones mensuales negativas, siendo del -0,3% entre junio y julio de 2022, mientras que
la serie se contrajo un -1,1% en la comparacion interanual. La faena de ganado bovino y porcino obtuvo una variacién mensual
practicamente nula en julio, esto es producto de la conjuncion del incremento en el segmento de bovinos compensado por la
caida de las cabezas porcinas. Entretanto, crecié un 7,9% en la comparacion interanual.

Las estimaciones realizadas para el mes de julio en ventas de maquinaria agricola sefialan un resultado mensual negativo
(-3,3%), y la serie vuelve a recortar su crecimiento interanual (9,3% con respecto a julio de 2021).

El patentamiento de vehiculos nuevos retrocedié 2,2% en julio. Complementariamente también se observa una caida en el
numero de transferencias de vehiculos usados. Por su parte, la variacion con respecto a julio de 2021 continda en terreno
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positivo, siendo la tasa interanual del 13,1%. El dato estimado para el consumo de cemento en la provincia indica una
disminucion mensual del 2,2%, e interanual del -3,5%.

Respecto a la disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) se registré un incremento mensual del 0,2%, mientras
que en términos interanuales la tasa fue del 12,8%.

Sintesis y perspectivas

La variacidn interanual del indice coincidente se ubicé en 2,3% en julio de 2022, muy cerca de la banda de confianza superior de
crecimiento promedio de largo plazo de la economia (ver Grafico N° 4).

Por su parte, el resultado registrado tanto en el ICASFe como en cada una de las series en particular refleja en forma explicita el
contexto de tensiones macroecondmicas en torno a la inflacidn, tipo de cambio, y las restricciones que impactan sobre las
diferentes actividades econdmicas que se desarrollan en el territorio provincial.

A los efectos de visualizar la situacidén se destaca que, entre enero y julio de 2022, la inflacién acumulada superé el 46%,
mientras que la actividad econdmica de la provincia apenas acumuld un incremento del 1,3%, fuertemente concentrado en el
segundo trimestre del afio. Entretanto, el tipo de cambio oficial se devalué un 28,8%, manteniendo una brecha con el délar
- contado con liquidacién - del 127,0%.

A esto se le adiciona el endurecimiento a la importacién de productos, que, en el caso de los bienes intermedios, se tradujo en
una disminucion del 10,0% en términos de cantidades (variacién julio 2021/julio 2022), lo que da cuenta de las dificultades de
los sectores industriales para continuar con los procesos productivos.

Esta coyuntura nacional explica la caida del nivel de actividad econdémica provincial durante los meses de junio y julio,
configurando un inicio del semestre un tanto desalentador, en linea con lo que se viene advirtiendo desde los distintos sectores
productivos. La morigeracion o no de algunos de los desequilibrios mencionados, marcara el desenvolvimiento para el resto del
semestre.

Grafico N° 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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