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Recuperacion econdmica estancada

Entre enero y octubre de 2021 la actividad econdmica santafesina acumuld un
incremento del 3,1%. Esto implica una recuperacion neta de sélo 9,0% respecto al
valle de 2020, restando un importante recorrido para equiparar el pico alcanzado
en noviembre de 2017.
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Acumulado 2021: 3,1% Investigadores: Lic. Lautaro Zanini,

Maria Florencia Camusso, Lic. Ramiro
Jorge, Franco Riottini, Camila Tonetti,
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ICASFe E-mail de contacto
(Indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe) ces@bolcomsf.com.ar

El ICASFe constituye un indicador de periodicidad mensual que mide la evolucion del nivel de Sitio web
actividad. Su principal objetivo es determinar el movimiento ciclico de la economia, y las
sucesivas fases de la provincia de Santa Fe, Argentina. Fue desarrollado en el marco de un
convenio con la Universidad Nacional de Tucuman (UNT) en el afio 2007. En
http://ces.bcsf.com.ar se exponen su metodologia de calculo y publicaciones académicas al
respecto. Segui el informe en nuestras Redes:
Las series son filtradas por estacionalidad y valores extremos, utilizando el programa X-13ARIMA-
SEATS del United States Census Bureau. En todos los casos, la informacién se presenta libre de

efectos inflacionarios. 'i @BCSFOficial
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Caracter preliminar de los datos

Las mediciones atribuibles a los resultados de los Ultimos 12 meses de este informe presentan |@' @bcsfoficial
un caracter preliminar y estan sujetos a futuras revisiones.
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Actividad econdémica provincial

En octubre la actividad econédmica de la provincia de Santa Fe registrd una tasa mensual levemente positiva del 0,1%
respecto a septiembre. Con dicho resultado, la recuperacién alcanzada en los primeros diez meses de 2021 se calcula
en torno al 3,1% (ver Grafico N° 1).

Grafico N° 1: Actividad Econémica de la provincia de Santa Fe. indice Base 1994=100. Datos a octubre 2021.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

Indicador por indicador
En octubre de 2021 ocho series registraron variaciones mensuales positivas, mientras que las restantes seis
retrocedieron. En relacion a los movimientos interanuales predominaron los resultados favorables (ver Grafico N2 2).

A continuacioén, se describen los cambios mas destacados en relacidon a cada una de ellas.
Grafico N2 2. Series de actividad econémica de la provincia de Santa Fe. Datos correspondientes al mes de octubre de 2021.

Variaciones mensuales. Variaciones interanuales.
Demanda laboral I 3.0% Demanda laboral I 70.9%
Ventas de maquinaria agricola* I ) 4% Gas industrial I )9.3%
Hidrocarburos agroindustria y de transporte I ) 3% Energia eléctrica industrial I )1.2%
Patentamientos nuevos I 1.8% Ventas de maquinaria agricola * I 19.5%
Consumo de cemento - 1.2% Hidrocarburos agroindustria y de transporte I 15.4%
Produccion lactea . 0.6% Molienda de oleaginosas . 9.6%
Puestos de trabajo B0.3% Remuneraciones reales W 4.8%
Energia eléctrica industrial 10.2% Produccion lictea 4.2%
ICASFe 10.1% ICASFe B 3.5%
Remuneraciones reales -0.1% | Puestos de trabajo 3.3%
Ventas en supermercados -0.5% = Consumo de cemento 111%
Recursos tributarios -1.0% = emirsas hidtavies (%
Molienda de oleaginosas -1.4% w— Ventas en supermercados -0.2%
Gas industrial 6% m— Faena de ganado bovino y porcino -5.6% =
Faena de ganado bovino y porcino -1.9% — FetertamieRizTaVES pEbC/Mm—
-40% 10% 60%
6% 4% 2% 0% 2% 4%

Ultimo dato disponible: (*) septiembre 2021. Las cifras faltantes fueron estimadas.
Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.

El consumo de cemento registrd un incremento mensual del 1,2%, e interanual del 1,1%. El patentamiento de
vehiculos nuevos volvié a crecer en relacidén al mes anterior, 1,8%, pero continua al pie de la tabla de variaciones

interanuales (-21,4%).
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La disponibilidad de recursos tributarios (en términos reales) por parte del estado provincial disminuyé durante
octubre (-1,0% mensual), fundamentalmente por la caida de los recursos de coparticipacidn nacional. En relacion a
octubre de 2020 registré un leve incremento del 0,7%.

La molienda de oleaginosas presentd una disminucion mensual del 1,4%, mientras que en la comparaciéon interanual
presentd una mejora del 9,6%. Para la produccidn lactea las tasas fueron de 0,6 y 4,2%, respectivamente. La faena de
ganado bovino y porcino registré caidas en ambas comparaciones: -1,9% mensual y -5,6% interanual. Para las ventas
de maquinaria agricola se computan tasas del 2,4 y 19,5%, respectivamente.

El consumo de hidrocarburos para la agroindustria y el transporte obtuvo variaciones del 2,3% mensual, y del 15,4%
interanual. La utilizacion de energia eléctrica industrial también experimenté mejoras: 0,2% respecto de septiembre,
y 21,2% en su comparacidon anual. Por su parte, el consumo de gas industrial registré tasas de -1,6% y 29,3%,
respectivamente.

La demanda laboral, medida por el indice de expectativas empresarias registré una tasa mensual del 3,0%, e interanual
del 70,9%. Los puestos de trabajo registrados (altas netas) marcaron un incremento mensual del 0,3%, dando
continuidad a la recuperacién de la variable en términos interanuales (+3,3%). El conjunto de remuneraciones reales
percibido por los empleados registrados se contrajo un 0,1% en relacién a septiembre, mientras se mantuvo en terreno
positivo en la comparacion interanual (4,8%). Por su parte, las ventas en supermercados (grandes superficies) cayeron
un 0,5% vy 0,2%, respectivamente.

Sintesis y perspectivas

La variacién interanual del indice coincidente fue de 3,5% en octubre de 2021, continuando con la desaceleracién en
el proceso de recuperacién de la economia.

En relacion al desempefio mensual de los distintos sectores se viene observando cierta intermitencia de las series entre
el terreno positivo y negativo, siendo pocos los sectores que registraron tasas positivas en forma continua durante el
afo. Esta situacién fue configurando un resultado global inferior al esperado, incluso en un ano donde los precios
internacionales de los productos que exporta Argentina tuvieron un fuerte impulso. En consideracién al maximo
alcanzado por la economia en noviembre de 2017, el nivel actual de actividad aun se encuentra 12,6 puntos
porcentuales abajo, pandemia de por medio.

De cara al 2022, las variables macro mas sensibles para dar continuidad al crecimiento siguen siendo la escasa inversién
productiva y el proceso inflacionario; ambas, intimamente relacionadas con la falta de un marco propicio al sector
privado y de un plan macroeconémico sostenible.

Grafico N2 3: Evolucion mensual de la tasa de cambio interanual del ICASFe.
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Fuente: Centro de Estudios y Servicios, Bolsa de Comercio de Santa Fe.
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